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ماهنامه
CyclicalWaves

 شماره ششم- بهار 1404

www.CycFx.com

در این شماره می خوانیم:

•   تلاش های ایلان ماسک برای رد لایحه

       ترامپ و تأثیر آن بر تقاضای طلا

•  جیمی دایمون، هوش مصنوعی و طلا

•  فدرال رزرو؛ زیر سایه طوفان ترامپ

•  چگونه انتظارات خود را در معامله گری
        مدیریت کنیم؟)قسمت دوم- راهکار(
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و  تحلیـل  امـروز،  اقتصـادی  و  مالـی  دنیـای  در 

چالش هـای  از  یکـی  بـه  بـازار  روندهـای  پیش بینـی 

تبدیـل  تحلیـل‌گران  و  سرمایه گـذاران  برای  اساسـی 

شـده اسـت. بازارهـای مالـی بـه‌ویژه بـازار فارکـس، بـا 

نوسـانات شـدید و غیرقابـل پیش بینـی خـود، نیازمنـد 

رویکردهـای تحلیلـی عمیـق و دقیـق هسـتند. در این 

به عنـوان   Cyclicalwaves فارکسـی  ماهنامـه  راسـتا، 

ارائـه  بـا  تـا  یـک منبـع معتبـر و تخصصـی، تلاش دارد 

تحلیل هـای جامـع و مبتنـی بـر داده هـای واقعـی، بـه 

تصمیم‌گیری هـای  و  بهتـر  درک  در  خـود  خواننـدگان 

کنـد. کمـک  آگاهانه تـر 

Cyclicalwaves بـه بررسـی الگوهـای چرخـه‌ای در بـازار 

فارکـس مـی‌پردازد. ایـن الگوهـا نه تنهـا به شناسـایی 

می تواننـد  بلکـه  می‌کننـد،  کمـک  گذشـته  روندهـای 

ایـن  در  بپردازنـد.  نیـز  آینـده  حرکات  پیش بینـی  بـه 

و  تکنیـکال  تحلیـل  اصـول  بررسـی  بـه  مـا  ماهنامـه، 

بـر  اقتصـادی  تـأثیرات  و  بـازار،  روانشناسـی  بنیـادی، 

نوسـانات ارزها خواهیم پرداخت. هدف ما این اسـت 

کـه بـا ارائـه مطالـب علمـی و عملـی، درک عمیق تـری از 

بـازار فارکـس برای خواننـدگان فراهـم کنیـم.

cyclicalwaves :صاحب امتیاز

هیات تحریریه:

علی شریف آزاده

امیـن طاهر زاده 

دکتر پیام نیک کام

)مـدرس بازارهای مالی(

علی فریادرس

محمد جواد آقازاده

امیرحسیـن آقاپور

)تحلیل گر و معامله گر فارکس(

صفحه‌آرا: سعیده عباسی

میـدان  نشـانی:کرج،عظیمیه،بلوار،اقاقیا،جنب 
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www.cycfx.com :نشانی اینترنتی

Info@cycfx.com :پسـت الکترونیک

واتسـاپ و تلگرام: 09928006002

Cyclicalwaves ماهنامه فارکس
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فهرست
تلاش های ایلان ماسک برای رد لایحه ترامپ و تأثیر آن بر تقاضای طلا

چرا دلار آمریکا با وجود نرخ بهره بالاتر، سقوط می کند؟

جیمی دایمون، هوش مصنوعی و طلا

فدرال رزرو؛ زیر سایه طوفان ترامپ

چالش صنایع آمریکا با تحریم صادرات مواد معدنی کمیاب از سوی چین

بازارهـای  ترامـپ،  لغـو تعرفه هـای دوران  ایـالات متحـده در  اخیـر دادگاه  تصمیـم 
و  اقدامـات  بـود:  اساسـی  تغییـر  یـک  آشـکار  یـادآور  و  کـرد  شـوکه  را  مالـی 
بـازار  احساسـات  بـر  بیشـتری  بسـیار  تأثیـر  اکنـون  ترامـپ،  پیرامـون  واکنش هـای 

دارد. رزرو  فـدرال  مواضـع  بـه  نسـبت 

در آوریـل ۲۰۲۵، دولـت چیـن در پاسـخ بـه آغـاز جنـگ تجـاری از سـوی ترامـپ اعلام کـرد کـه 
صـادرات 7 فلـز حیاتـی نـادر خاکـی را بـه ایـالات متحـده محـدود می کنـد. ایـن عناصـر، ماننـد 
دیسـپروزیم، تربیـوم و سـاماریوم، در تولیـد تجهیـزات پیشـرفته‌ای همچـون تسـلیحات نظامـی و 

خودروهـای برقـی کاربـرد دارنـد.

همراهـی  بـا  توانسـتیم  کـه  خرسـندیم 

شـماره  عزیـزان،  شـما  حمایـت  و 

را منتشـر کنیـم. حضـور  ششـم نشـریه 

و  رشـد  مسـیر  در  شـما  اسـتقبال  و 

اسـت  ارزشـمند  انگیـزه ای  مـا  پیشـرفت 

کـه تلاش کنیـم بهتریـن محتـوا را ارائـه 

تلاش  و  دقـت  بـا  شـماره  ایـن  دهیـم. 

شـده  آمـاده  محتـوا  تولیـد  تیـم  فـراوان 

تـا بتوانـد نیازهـا و انتظـارات شـما را بـه 

دهـد. پاسـخ  شـکل  بهتریـن 
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بخــش تحلیلی

هفتگی  XAUUSD

هفتگی  XAGUSD

هفتگی  USDX

روزانه  WTI

هفتگی  COCOA

13

انتظار زیادی از بازار نداشته باش، از خودت

 انتظار منطقی داشته باش!

 قسمت دوم - راهکار
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می‌توانیـد  شـماره،  ایـن  چاپـی  نسـخه  دریافـت  بـرای 

QR کـد زیـر را اسـکن کنیـد و سـفارش خـود را ثبـت 

نماییـد. نسـخه چاپـی بولتـن بـا بسـته بندی مناسـب 

از طریـق پسـت در کوتاه تریـن زمـان ممکـن بـه دسـت 

همـراه هسـتید  مـا  بـا  اینکـه  از  رسـید.  خواهـد  شـما 

ایـن مجموعـه کمـک می‌کنیـد،  بـه رشـد و توسـعه  و 

سپاسـگزاریم! صمیمانـه 

امیدواریـم ایـن شـماره نیـز رضایـت شـما 

ارائـه  در  مؤثـر  گامـی  و  کـرده  جلـب  را 

برداشـته  کاربـردی  اطلاعـات  و  تحلیل هـا 

بزرگ تریـن  شـما،  همراهـی  باشـیم. 

ماسـت! سـرمایه 

16
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تلاش های ایلان ماسک برای رد لایحه ترامپ و تأثیر آن بر تقاضای طلا

جیمی دایمون، هوش مصنوعی و طلا

بــه قلم: علی شــریف آزاده

مشـهور،  میلیـاردر  کارآفریـن  ماسـک،  ایلان 
 One Big( »بـزرگ زیبـا بـا »لایحـه  علنـاًً 
Beautiful Bill( رئیـس جمهـور دونالـد 
ترامـپ، مخالفـت کرده اسـت. ایـن لایحه یک 
بسـته هزینـه‌ای گسـترده اسـت کـه شـامل 
کاهش مالیـات، افزایش بودجه دفاعی و سـایر 
ابتـکاراتی اسـت کـه احتمـالًاً کسـری بودجـه 
ماسـک  می‌دهـد.  افزایـش  را  فـدرال  دولـت 
بـا برچسـب زدن آن بـه عنـوان »یـک عمـل 
منزجرکننـده«، مردم – و حـتی برخی اعضای 
حـزب جمهوریخـواه –  را بـرای فشـار آوردن 
بـه قانون گـذاران بـرای رد ایـن لایحـه بسیـج 
کـرده اسـت. امـا این چگونـه ممکن اسـت بر 
تقاضـای طلا، کـه بـه طـور سـنتی بـه عنوان 
یـک دارایی امـن تلقی می شـود، تأثیر بگذارد؟

جذابیـت طلا بـه عنـوان یـک پناهـگاه امن از 
نقـش آن بـه عنـوان پوشـشی در برابـر عـدم 
قطعیـت اقتصادی، تـورم و کاهـش ارزش پول 
نـاشی می شـود. در صـورت تصویـب لایحـه 
ترامـپ، می توانـد باعـث افزایـش هزینه هـای 

 JP Morgan Chase جیمی دیمون، مدیرعامل
و چهـره‌ای بسیـار تأثیرگـذار در امـور مـالی جهانی، 
اخیـراًً بر یک دیـدگاه بلندمدت و قابـل توجه تأکید 
کـرده اسـت: هوش مصنـوعی پتانسیـل ضدتورمی 
عمیـقی دارد. دیمـون ضمـن تأکیـد بـر اینکـه این 
تأثیـر احتمـالًاً در سـال ۲۰۲۵ به طـور قابل توجهی 
تحقـق نخواهد یافت، معتقد اسـت که قدرت نهایی 
هـوش مصنـوعی در افزایش چشـمگیر بهـره‌وری و 
کاهش هزینه ها در صنایع بی شـماری نهفته اسـت.

دیمـون در مواضـع اخیـر خـود، هوش مصنـوعی را 
در کنـار فناوری هـای متحول کننده‌ای ماننـد برق و 
اینترنـت قـرار می‌دهـد. او پیش‌بیـنی می‌کنـد که 
هوش مصنوعی وظایف پیچیـده را خودکار می کند، 
زنجیره هـای تأمیـن را بهینـه می کنـد، اکتشـافات 
کارایی را در  علـمی را تسـریع می کنـد و اساسـاًً 
مقیـاسی بی سـابقه بهبـود می بخشـد. او اسـتدلال 
می کنـد کـه این افزایش بهـره‌وری، به مـرور زمان به 
کاهـش هزینه هـای کالاهـا و خدمات منجـر خواهد 
شـد - کـه دقیقاًً همان تعریف فشـار تورمی اسـت.

ایـن موج تـورم منفی مـورد انتظار، پیامدهـای قابل 
توجـهی بـرای دارایی های سـنتی، به ویـژه طلا، دارد. 
طلا از نظـر تاریـخی به عنوان یک پوشـش ریسـک 
در برابـر تـورم رونـق داشـته اسـت. وقـتی ارزهـای 
سـنتی بـه دلیـل افزایـش قیمتهـا و تـورم، قـدرت 
خریـد خـود را از دسـت می‌دهند، سـرمایه گذاران به 
ارزش ذاتی و عرضـه محـدود طلا بـه عنوان سـپری 

دولـت و افزایـش کسـری بودجـه شـود کـه به 
طـور بالقـوه تـورم را تشـدید و دلار را تضعیـف 
می کنـد. در چنیـن شـرایطی، سـرمایه‌گذاران 
دارایی  و  ثـروت  از  محافظـت  بـرای  اغلـب 
خـود بـه طلا روی می‌آورنـد و تقاضـای آن را 
کاملًاً  الگـوی  یـک  ایـن  می‌دهنـد.  افزایـش 
از دیـد تاریـخی ثابـت شـده اسـت کـه وقتی 
سیاسـت های مـالی بـه بی‌ثبـاتی اقتصـادی 
اشـاره دارنـد، طلا به عنـوان یک ذخیـره ارزش 

قابـل اعتمـاد می‌درخشـد.
با این حال، اگر ماسـک موفق شـود این لایحه 
را از مسیـر خـود خـارج کند - یا حداقـل آن را 
بـه عقـب برگردانـد - نتیجه می توانـد متفاوت 
باشـد. یـک لایحـه مسـدود شـده یـا تعدیـل 
شـده بـه معنـای محـدود کـردن هزینه‌هـای 
دولـت و کسـری بودجـه کمتـر بـوده و تـرس 
از تـورم شـدید یـا کاهـش ارزش دلار را کاهش 
میدهـد. با کاهـش عدم قطعیـت اقتصادی در 
افـق دیـد سـرمایه گـذاران، فوریـت پنـاه بردن 
بـه طلا می توانـد کاهـش یابـد و تقاضـای آن 
را کاهش دهد. اساسـاًً، تلاش ماسـک می تواند 

برداشـت‌ها و دیـدگاه هـای سـرمایه گـذاران از 
چشـم انـداز مالی و اقتصـادی آمریـکا را بهبود 
بخشیـده و اصلاح کنـد و جذابیـت طلا را بـه 

عنـوان یـک دارایی محافـظ کاهـش دهد.

بـا ایـن اوصاف، تقاضـای طلا فقط بـه این لایحه 
وابسـته نیسـت. روندهـای اقتصـادی جهـانی، 
تنش هـای ژئوپلیتیـکی و پویـه هـای مربوط به 
نـرخ بهـره نیـز نقش‌های مهـمی ایفـا می کنند. 
حـتی اگـر ماسـک پیـروز شـود، سـایر عـدم 
قطعیت هـا همچنـان می توانند سـرمایه‌گذاران را 

بـه سـمت طلا سـوق دهنـد.

در نتیجـه، در حـالی که تلاش های ماسـک برای 
لغو لایحه ترامپ ممکن اسـت برخی از فشارهایی 
را که وضعیت پناهگاه امن طلا را تقویت می کنند، 
کاهـش داده و منجـر به افت قیمت آن شـود، در 
نهایت زمینه و بسـتر گسـترده تر سرنوشـت آن را 
شـکل خواهـد داد و طلا بـرای ریزش سـنگین تر 
نیازمنـد کاهـش تنش هـای تجاری و نظـامی در 

سـطح جهان است.

دفـاعی در برابـر تـورم روی می آورنـد. و طبیعتـاًً در 
شـرایط تـورم منـفی، محیط بسیـار متفـاوتی برای 
خریـد طلا ایجـاد می شـود. در شـرایط تـورم منفی 

)Deflation( فاکتورهـای زیـر غالب هسـتند
 افزایـش قـدرت خریـد: در رکـود تـورمی، بـا کاهش 
قیمت هـا، ارزش پـول نقد افزایـش می یابد. نگهداری 
ارز بـه خودی خود نسـبت به دارایی هـای بدون بازده 

ماننـد طلا جذاب تر می شـود.
کاهـش تـرس از کمیابی: تورم منـفی اغلب از عرضه 
بیـش از حـد یـا تقاضـای ضعیـف نـاشی می‌شـود 
و جذابیـت فـوری دارایی هـای »کمیـاب« را کاهـش 
می‌دهـد. جذابیـت اولیه طلا به عنـوان محافظی در 
برابـر کاهـش ارزش پـول، زمـانی کـه پول عـملًاً در 

حـال قـدرت گرفتن اسـت، تضعیف می شـود.
هزینـه فرصـت: بـا توجه بـه اینکه کاهـش قیمت ها 
می توانـد بانک هـای مرکـزی را بـه کاهش نـرخ بهره 
وادار کنـد، حـتی بـازده مثبـت انـدک پـول نقـد یا 
اوراق قرضـه نیـز می توانـد در مقایسـه با بـازده صفر 
طلا، بـه ویـژه در شـرایط کاهـش قیمت، جـذاب به 

نظر برسـد.
بنابرایـن، تز بلندمـدت دیمون در مـورد کاهش تورم 
نـاشی از هـوش مصنـوعی، تصویـری چالش برانگیز 
بـرای طلا ترسیـم می‌کنـد. اگـر پتانسیـل هـوش 
مصنوعی در راسـتای ایجـاد افزایش بهـره‌وری پایدار 
و کاهـش هزینه هـا در سراسـر اقتصاد بـه کار گرفته 
شـود، رونـد کاهـش تـورم نـاشی از آن می‌توانـد به 

طور سیسـتماتیک منطق اصلی سرمایه گذاری طلا 
را از بیـن ببـرد. کمبود بازده این فلز و نقش سـنتی 
آن بـه عنـوان یک پوشـش ریسـک تـورمی، زمانی 
کـه نیـروی اقتصـادی غالـب، کاهـش قیمت‌هـا و 
افزایـش ارزش نقدی باشـد، به معایـب قابل توجهی 

می‌شـود. تبدیل 
در حـالی کـه دیمـون اذعـان می کند کـه نیروهای 
)ژئوپلیتیـک،  کوتاه مـدت  قدرتمنـد  تـورمی 
هزینه هـای بـالای تامیـن مـالی، تنظیـم مجـدد 
غالـب  سـال ۲۰۲۵  در  احتمـالًاً  تأمیـن(  زنجیـره 
خواهنـد بود، چشـم‌انداز بلندمدت او روشـن اسـت. 
نیـروی ضدتـورمی هـوش مصنـوعی، زمـانی کـه 
بـه طـور کامـل تحقـق یابـد، می توانـد چشـم‌انداز 
سـرمایه گذاری را اساسـاًً تغییـر دهـد. بـرای طلا، که 
اغلـب بـه عنـوان یـک ذخیـره ارزش جاودانـه دیده 
می شـود، ایـن آینـده مبتـنی بـر هوش مصنـوعی، 
درخشـش بلندمـدت کم‌رنگ تری را نشـان می‌دهد، 
زیـرا جنبـه دفـاعی اصـلی آن در جهـانی کـه خود 
فنـاوری قیمت هـا را کاهـش می‌دهـد، اهمیت خود 

را از دسـت می‌دهـد. 
هـوش  پتانسیـل  شـکوفایی  بـا  و  بلندمـدت  در 
مصنـوعی، جذابیـت طلا احتمالًاً کاهـش می یابد و 
از آنجـا کـه کارکـرد اصـلی بازارها »پیشـخور کردن 
آینـده« اسـت، محتـملًاً خیـلی زودتـر از تحقـق 
عمـلی ایـن پتانسیل، بازارهـای مالی با فـروش طلا 

بـه اسـتقبال ایـن پدیـده خواهندرفت.

.
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چرا دلار آمریکا با وجود نرخ بهره بالاتر، سقوط می‌کند؟

مقدمه
بـا روی کار آمـدن ترامـپ از ابتدای سـال 2025، 
دلار آمریـکا بـا وجود داشـتن نرخ بهره اسـمی و 
واقعی بالاتر در مقایسـه با منطقه یـورو، در برابر 
یـورو در حـال تضعیـف بـوده اسـت.  ایـن روند 
غیرمنتظـره ناشی از ترکیـبی از عوامل اقتصادی 
اسـت کـه مزایای معمـول بـازده بالاتـر را تحت 
الشـعاع قـرار می‌دهند.  در این مقالـه به بررسی 
دلایـل ایـن پدیـده و تحلیـل عوامـل مؤثـر بـر 

کاهـش ارزش دلار خواهیـم پرداخت. 
نرخ بهره و ارزش ارز

نـرخ بهـره و ارزش ارز معمـولًاً رابطـه‌ای معکوس 
دارنـد. بـه طـور کلی، نـرخ بهـره بالاتـر می تواند 
سـرمایه خـارجی را جذب کنـد و به دنبـال آن، 
بـا توجه به بـازده بهتـر، ارزش ارز را افزایش دهد. 
در ایـالات متحـده، نـرخ بهـره اسـمی ۴.۵۰٪ و 
نـرخ بهـره واقـعی )کـه حاصـل کسـر تـورم از 
نـرخ بهـره اسـمی اسـت( ۲.۲۰٪ اسـت کـه بـه 

ترتیـب از ۲.۴۰٪ و ۰.۲۰٪ منطقـه یـورو بسیـار 
بیشـتر اسـت. این شـرایط بایـد به تقویـت دلار 
منجـر می شـد، امـا واقعیت چیز دیگری اسـت. 
در طـول سـال گذشـته، ارزش دلار بـه میـزان 
۴.۶۷٪ کاهـش یافتـه اسـت کـه نشـان‌دهنده 
وجـود نیروهـا و فاکتورهـای تأثیرگـذار دیگـری 

اسـت که موجـب تضعیـف دلار شـده‌اند. 
عدم قطعیت تعرفه ها و سیاست های تجاری

یـکی از محرک هـای اصـلی این تضعیـف، عدم 
قطعیت در سیاسـت های تجاری و تعرفه هاست. 
تعرفه‌هـای  ترامـپ  دولـت   ،۲۰۲۵ آوریـل  در 
گسـترده‌ای را بـه ویژه بـر روی واردات اعمال کرد 
کـه شـامل ۱۰٪ تعرفـه بـر اکثـر واردات ایالات 
متحـده می شـود. ایـن اقدامـات نـه تنها منجر 
مصرف کننـدگان  بـرای  هزینه هـا  افزایـش  بـه 
و تولیدکننـدگان آمریـکایی شـد، بلکـه باعـث 
ایجـاد عدم قطعیـت اقتصادی نیز گردیـد.  این 
عـدم قطعیـت، از زمـان اعلام ایـن خبـر، منجر 

بـه فـروش گسـترده دلار و کاهـش ۴ درصـدی 
شـاخص دلار شـده اسـت. سـرمایه‌گذاران بـه 
شـدت نگرانند کـه سیاسـت‌های حمایت گرایی 
ترامپ رشـد اقتصادی و سـود شـرکت ها را خفه 
کنـد و جذابیـت دلار را کاهـش دهد.  به همین 
دلیـل، مؤسسـات مـالی بـزرگی نظیـر گلدمن 
سـاکس پیش‌بیـنی می کنند که دلار در سـال 
آینـده ۱۰٪ دیگـر در برابـر یـورو کاهـش یابـد 
و تعرفه هـا را عامـل تضعیـف قـدرت اقتصـادی 

ایـالات متحـده می‌دانند. 
کسری تجاری

علاوه بر این، کسـری تجـاری مداوم ایالات متحده 
نیـز نقـش بسـزایی در کاهـش ارزش دلار دارد. با 
واردات بیشـتر از صـادرات، ایالات متحده بـازار ارز 
خـارجی را بـا عرضـه دلار پـر می کنـد و ایـن امر 
بـه نوبـه خود باعـث کاهـش ارزش آن می شـود. 
کسـری تجـاری بـه عنـوان یـک علامـت منفی 
برای سـرمایه گذاران در نظر گرفته می شـود و این 

امـر می تواند بـه کاهش اعتماد به نفـس در بازار 
و در نتیجـه تضعیف دلار منجر شـود. 

کسری بودجه و بار بدهی
از سـوی دیگـر، کسـری بودجـه بـزرگ دولـت و 
بـدهی مـلی رو به رشـد، اعتماد به دلار را بیشـتر 
از بیـن می بـرد. سـرمایه‌گذاران نگراننـد کـه ایـن 
وضعیـت منجر بـه افزایش تـورم یـا چالش هایی 
در مدیریـت بدهی ها شـود. به همیـن دلیل، دلار 
کمتـر جـذاب به نظـر می‌رسـد و ایـن وضعیت 
می توانـد منجـر بـه کاهـش بیشـتر ارزش آن 
شـود. بـر اسـاس گزارش هـای مـالی، بـار بدهی 
بـه طـور مـداوم در حـال افزایـش اسـت و ایـن 
مسـئله نگرانی هـای جـدی را در مـورد پایـداری 
اقتصـادی ایـالات متحـده به وجـود آورده اسـت. 
همچنیـن لایحـه مالیـاتی ترامـپ موسـوم بـه 
Big Beautiful Bill کـه کاهش مالیاتها 
را بـدون کاهـش چنـدانی در هزینه هـای دولت 
فـدرال در پی دارد، منجر به تشـدید نگرانی ها از 

وخیم تر شـدن اوضاع مالی دولت آمریکا شـده و 
حتی انتقادات گسـترده از سمت جمهوریخواهان 
را نیـز در پی داشـته اسـت. حـتی عامـل اصلی 
جدایی ایلان ماسـک از بدنـه دولت ترامپ نیز در 

همیـن راسـتا ارزیابی می شـود.
عدم قطعیت در سیاست های پولی

عـدم قطعیت در سیاسـت های پولی، بـه ویژه در 
زمینـه تغییـرات در رهبری فـدرال رزرو، نیز عامل 
دیگـری اسـت که بر بـازار تأثیر گذاشـته اسـت. 
مذاکـرات مربـوط بـه جایگزیـنی رئیـس فـدرال 
رزرو بـا فـردی کـه مجـری بی چون و چرا شـرایط 
تحمیـل شـده از سـوی ترامـپ بـرای کاهـش 
بی‌وقفه و شـتابناک نرخ بهره باشـد، اعتماد بازارها 
را متزلـزل کـرده و سـرمایه‌گذاران را به جـای دلار 
بـه سـمت ارزهای امن ماننـد ین ژاپن یـا فرانک 
سـوئیس سـوق داده اسـت. این حرکت به وضوح 
نشـان‌دهنده ترس سـرمایه گذاران از عدم پایداری 
سیاسـت های پـولی و مالی ایالات متحده اسـت.

نتیجه‌گیری
در نهایـت، کاهـش ارزش دلار آمریکا، علیرغم 
نگرانی‌هـای  نشـان‌دهنده  بالاتـر،  بهـره  نـرخ 
نظیـر  عوامـلی  اسـت.  اقتصـادی  عمیق تـر 
تعرفه هـا، کسـری تجـاری و بودجـه، افزایـش 
بـدهی و تغییر احساسـات سـرمایه گذاران بر 
مزایـای بـازده بالاتـر غلبـه کـرده و منجـر به 
تضعیـف دلار می شـود. در شـرایط کنـونی، 
دلار تنهـا یـک ارز نیسـت، بلکـه نشـانه‌ای 
متحـده  ایـالات  اقتصـاد  کلی  وضعیـت  از 
لـذا  و  اسـت  آن  روی  پیـش  چالش هـای  و 
لازم  تقویـت،  مسیـر  بـه  بازگشـت  سـبرای 
اسـت کـه سیاسـت‌های اقتصـادی و تجـاری 
اعتمـاد  کـه  شـوند  طـراحی  گونـه‌ای  بـه 
سـرمایه گذاران را دوبـاره بـه دسـت آورنـد و 

رونـد مثبـت اقتصـادی را تسـهیل کننـد.
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چالش صنایع آمریکا با تحریم صادرات مواد معدنی کمیاب از سوی چینفدرال رزرو؛ زیر سایه طوفان ترامپ

مقدمه
تصمیـم اخیـر دادگاه ایـالات متحـده در لغـو 
تعرفه هـای دوران ترامپ، بازارهای مالی را شـوکه 
کـرد و یـادآور آشـکار یـک تغییـر اسـاسی بود: 
اقدامـات و واکنش هـای پیرامون ترامـپ، اکنون 
تأثیر بسیار بیشـتری بر احساسـات بازار نسـبت 

به مواضـع فـدرال رزرو دارد.
روزهـایی که هـر گفته فـدرال رزرو، هر اشـاره‌ای 
بـه افزایش یا توقف نرخ بهره، بازارها را به آشـوب 
می کشیـد، گذشـته اسـت. در حالی کـه فدرال 
رزرو همچنـان یـک نهـاد حیـاتی اسـت، اما به 
دلیل نوسـانات شـدید ناشی از تحـولات مرتبط 
بـا ترامـپ، عـملًاً بـه حاشیه رانده شـده اسـت.

خـود فـدرال رزرو نیـز ایـن موضـوع را تصدیـق 
می کنـد و دقیقـاًً به دلیل »عـدم قطعیت های« 
نـاشی از سیاسـت های تجاری ترامپ و دسـتور 
کار سیاسـتی گسـترده تر، مجبـور بـه اتخـاذ 
موضـعی محتاطانـه و واکنـشی شـده کـه در 
جزئیـات نشسـت اخیـر ایـن کمیتـه نیـز بـه 

صـورت کامـل بازتاب یافته اسـت.
بـررسی عوامـل بـه حاشیـه رفتـن فـدرال رزرو 

نسـبت بـه ترامـپ:
1. تأثیر مستقیم بر بازار

سیاسـت های ترامـپ - تعرفه هـا، کاهـش مالیات، 
مقـررات‌زدایی - و لفاظی هـای او در مورد جنگ های 

مقدمه
در آوریـل ۲۰۲۵، دولـت چیـن در پاسـخ بـه 
آغـاز جنـگ تجـاری از سـوی ترامـپ اعلام کرد 
کـه صـادرات 7 فلـز حیـاتی نـادر خـاکی را به 
ایـالات متحـده محـدود می کنـد. ایـن عناصـر، 
ماننـد دیسـپروزیم، تربیوم و سـاماریوم، در تولید 
تسـلیحات  همچـون  پیشـرفته‌ای  تجهیـزات 
نظـامی و خودروهـای برقی کاربـرد دارند. اگرچه 
ایـن عناصـر از نظر فراوانی کمیاب نیسـتند، اما 
خـواص مغناطیـسی و شیمیـایی منحصربه فرد 
آن هـا باعـث شـده در فنـاوری مـدرن حیـاتی 
باشـند. چیـن بـا اسـتخراج ۷۰ تـا ۹۰ درصـد 
از تولیـد جهـانی و پالایـش بیشـتر ایـن مـواد، 
کنتـرل کامـل بـازار جهـانی را در اختیـار دارد. 
محدودیت هـای جدید که در قالـب نظام صدور 
مجـوز اجـرا می شـود، واردات آمریـکا را مختـل 
کـرده و چیـن را در موقعیتی برای اعمال فشـار 
بـر زنجیره‌هـای تأمین جهـانی قرار داده اسـت.

چرا عناصر نادر خاکی اهمیت دارند؟
آهنرباهـای پایـدار و بـا کار دائـمی مبتـنی بـر 
عناصر نادر، موتور خودروهـای برقی، توربین های 
بـادی و سیسـتم های دفـاعی موشـکی را بـه 
حرکـت درمی‌آورنـد. ایـن عناصـر همچنین در 
دوربین های دید در شـب، سیسـتم های هدایت 
لیـزری و بسیـاری از لـوازم الکترونیـکی مصرفی 
 35 F بـه‌کار می‌رونـد. بـرای مثال، هر جنگنـده
تقریبـاًً ۴۰۰ کیلوگرم آلیاژهای نادر را در خود دارد 
و زیردریایی هـای کلاس ویرجینیـا حتی بیشـتر 
از آن نیـاز دارنـد. ایـن فلـزات امـکان سـاخت 
دسـتگاه های سـبک‌تر و کوچکتـر را بـدون افت 
تـوان فراهـم می کننـد. با توجه به سـلطه چین 
بـر فـرآوری ایـن مـواد، بسیـاری از شـرکت های 
آمریـکایی از جملـه لاکهیـد مارتیـن، بوئینگ، 

تـسلا و اپـل بـه واردات از چین وابسـته‌اند.

تجـاری یـا تنش های ژئوپلیتیکی، عواقب فوری و اغلب شـدیدی برای بخش های خـاص، زنجیره های تأمین 
و اعتمـاد اقتصـادی جهانی دارد. حکم تعرفه دادگاه نمونه‌ای از این رابطه علت و معلولی مسـتقیم اسـت.

۲. غیرقابل پیش‌بینی بودن
 »رویکـرد تهاجـمی و فعـال« دولـت ترامپ، که بـا اعلامیه های ناگهـانی و تاکتیک های مقابلـه‌ای از 
طریـق مطبوعات و رسـانه های اجتماعی مشـخص می‌شـود، محیـطی از غیرقابـل پیش‌بینی بودن 

شـدید ایجـاد می کنـد. بازارهـا از عدم قطعیـت متنفرند و ترامـپ آن را به وفور ایجـاد می کند.
۳. واکنش پذیری و محافظه کاری فدرال رزرو

 فدرال رزرو در مواجهه با این چشـم‌انداز مبهم و غیرقابل پیش‌بینی، باید محافظه کار باشـد. ابزارهای 
اصـلی آن )نـرخ بهـره، معیارهای کـمی( ابزارهای کندی هسـتند که برای مقابله با شـوک های خاص 
و سیـاسی کـه ترامـپ ایجاد می کند، مناسـب نیسـتند. افزایـش نرخ هـا در بحبوحه رکود نـاشی از 
تعرفـه می توانـد اوضـاع را بدتر کنـد؛ کاهش نرخ ها در بحبوحه فشـارهای تورمی نـاشی از جنگ های 
تجـاری نیـز به همـان اندازه خطرناک اسـت. از این رو، فدرال رزرو مجبور شـده تـا فروکش کردن گرد 
و غبـار سیـاسی، مکـث کـرده و به بـررسی و مشـاهده داده ها و گزارشـها بپـردازد و عـملَاَ رویکردی 

منفعل داشـته باشد.
در چنیـن شـرایطی، تحلیـل تغییرات ظریف لحن یـا پیش‌بینی های فـدرال رزرو، اگرچـه هنوز برای 
بـررسی پس‌زمینـه اقتصـادی بلندمـدت مرتبط اسـت، اما در مقایسـه بـا پیش‌بینی اقـدام سیاسی 
بعـدی ترامـپ، چالـش قانـونی یا توییت هـای تحریک‌آمیـز، اهمیت کمتـری دارد. افزایـش قیمت‌ها 
و یـا فروش هـای گسـترده بازارهـای مـالی به طـور فزاینـده‌ای تحت تاثیر اخبـار مربوط بـه ترامپ - 
حکـم دادگاه، تهدیـد تعرفـه جدیـد، تغییـر قابل توجـه در نظرسـنجی ها – و بسیار چشـمگیرتر از 

راهنمایی‌هـای تدریـجی فـدرال رزرو ایجاد می شـود.
در اصـل و اگـر بخواهیم مثالی بزنیم، آتش نشـان )فدرال رزرو( در حاشیه منتظر اسـت، آماده اسـت، 
در حـالی کـه منبـع اصـلی آتش سـوزی های بـازار )نوسـانات مربـوط بـه ترامـپ( بـه طـور غیرقابل 
پیش‌بیـنی در جـای دیگـری می سـوزد. تـا زمـانی کـه ایـن عـدم قطعیت سیـاسی فروکـش کند، 
سـرمایه گذاران و تحلیلگـران قـوی ترین سیگنال هـا - و بزرگترین خطرات - را نـه از تالارهای مرمرین 

فـدرال رزرو، بلکـه از اتاقهای کاخ سـفید جسـتجو خواهندکرد. 

پیامدهای آن برای صنایع دفاعی
پیمانـکاران نظـامی آمریکا به شـدت نگران قطع جریـان واردات عناصر نادر خاکی به آمریکا هسـتند.

بسیـاری از قطعـات تسـلیحاتی و الکترونیـکی وابسـته بـه آلیاژهـای نـادر چینی هسـتند و منابع 
جایگزیـن بسیـار محدودنـد. تحلیل گران هشـدار داده‌اند که در صورت تحریم کامـل، ذخایر پنتاگون 
تنهـا چنـد مـاه دوام خواهـد آورد. شـرکت‌هایی ماننـد بوئینـگ و RTX نیـز بـه شـدت بـه برخی 
مـواد چیـنی وابسـته‌اند. ایـن محدودیت هـا ممکن اسـت باعث کنـدی تولید یـا نیاز بـه بازطراحی 
گران‌قیمـت شـود. در حالی کـه ایـن ممنوعیـت به طـور کامل صـادرات را قطـع نمی کنـد، اما چین 

می توانـد بـا محدود کـردن مجوزهـا، عملًاً جریـان صـادرات را کنترل کند.
تأثیر بر فناوری های سبز

بخـش انـرژی پاک نیز با چالش های جدیدی روبه‌رو شـده اسـت. آهنرباهای قدرتمند سـاخته شـده 
از عناصـر نـادر در موتورهـای خودروهای بـرقی و ژنراتورهای توربین بادی نقشی حیـاتی دارند. برخی 
شـرکت های خودروسـازی اروپـایی به‌دلیل کمبود آهنرباها تولیـد را متوقف کرده‌انـد و تولیدکنندگان 
آمریـکایی نیـز نسـبت به تأخیـر در زنجیـره تأمیـن هشـدار داده‌اند. ایـن محدودیت ها عملًاً فشـار 
مضاعـفی بـر صنایـعی وارد کرده‌انـد کـه در مسیـر تامین انرژی سـبز و پـاک حرکـت می کنند. در 
کوتاه مـدت، احتمـال افزایـش قیمت قطعات خودروهـای برقی، باتری هـا و تجهیزات وجـود دارد. این 
بحـران نشـان داد کـه صنعـت انرژی نویـن چقدر بـه زنجیره تأمین شـکننده و تحت سـلطه چین 

است. وابسته 
پاسخ آمریکا و چشم‌انداز آینده

در واشـنگتن، سیاسـت گذاران در حـال تلاش بـرای تقویـت زنجیـره تأمیـن داخلی هسـتند. دولت 
آمریـکا صدهـا میلیـون دلار بـرای پروژه های اسـتخراج و فـرآوری داخـلی عناصر نادر اختصـاص داده 
اسـت. بـرای مثـال، وزارت دفـاع آمریـکا از پروژه‌هـای تصفیـه در معـدن مونتیـن پـس در کالیفرنیا 
حمایـت کرده اسـت. همچنین مشـوق‌های مالیـاتی و وام هایی بـرای احداث کارخانه هـای آهنربا در 
ایالت هـایی ماننـد تگـزاس و کارولینـای جنـوبی در نظر گرفته شـده‌اند. کنگـره و نهادهـای اجرایی، 

ایجـاد یـک زنجیـره تأمیـن کامـل از »معدن تا آهنربـا« را بـه اولویت راهبـردی تبدیـل کرده‌اند
با این حال، کارشناسـان هشـدار می‌دهند که سـاخت چنین زنجیره‌ای ممکن اسـت سـال ها طول 
بکشـد. چیـن همچنـان کنتـرل بسیـاری از مراحـل فـرآوری را در اختیـار دارد و بـرخی تحلیل گران 
معتقدنـد آمریـکا در آینـده نزدیـک در موضـع ضعف بـاقی خواهد مانـد. در همین حال، شـرکت ها 
به‌دنبـال انبـار کـردن قطعـات و یافتن منابع جایگزین هسـتند. بسیـاری از ناظران بر ایـن باورند که 
ایـن محدودیت هـا در نهایـت تلاش برای تنوع بخـشی به منابع مواد معدنی حیـاتی را تقویت خواهد 
کـرد. امـا در حـال حاضر، ایـن رویداد یک واقعیت را آشـکار کرده اسـت: صنایع کلیـدی آمریکا – از 

نظـامی تـا انرژی پـاک – می تواننـد قربانی ژئوپلیتیـک و بازی های قدرت شـوند.

اگر مایل باشید، می توانم همین متن را برای انتشار در فرمت هایی مانند 

Substack یا به صورت فایل PDF نیز آماده کنم.
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بــه قلم: علــی فریادرس

انتظار زیادی از بازار نداشته باش، از خودت انتظار منطقی داشته باش! قسمت دوم - راهکار

چگونه انتظارات خود را در معامله‌گری مدیریت کنیم؟
درک ایـن حقیقـت کـه بـازار نـه منصـف اسـت و نـه پاسـخ گو بـه 
خواسـته ها و نیازهـای مـا، تـازه آغـاز راه اسـت؛ امـا بـرای اینکـه این 
درک بـه رفتـار صحیـح در عمـل تبدیـل شـود، نیـاز بـه تمریـن، 
خـودآگاهی و اجـرای آگاهانـه‌ بـرخی راهکارهـای ذهـنی و رفتـاری 
داریـم و شـاید حـتی لازم باشـد بـرخی از تعریف هـا را نیـز در ذهـن 
خـود تغییـر دهیـم و با دیـدی تازه و یا سـاده به بـرخی مفاهیم نگاه 
کنیـم. در ایـن بخـش بـه تبییـن یـکی از راهکارهـا ذهـنی و عملی 
بـرای تمرکـز بـر فراینـد به جـای نتیجـه در معامله گـری می پردازیم، 
رویکـردی بنیادیـن کـه زمینه سـاز ارتقـاء نظم ذهـنی، افزایـش ثبات 
رفتـاری و شـکل‌گیری اعتمـاد به‌نفـس درونی در معامله گـر اسـت.

اتخـاذ ایـن نگرش بـه معامله گر این امـکان را می‌دهد تا از وابسـتگی 
بـه نتایـج کوتاه مـدت فاصلـه گرفتـه، تصمیم‌گیری هـای خـود را بـر 

اسـاس اصـول تحلیـلی و منطـق سـاختاریافته اتخـاذ نمایـد.
بازتعریف موفقیت:

ایـن اولیـن قـدم و حـتی بنظـر مـن یـکی از مهمتریـن قدم هاسـت 
چـرا کـه حتمـا شـنیده‌اید که "خشـت اول چـون نهد معمـار کج، تا 
ثریـا می رود دیـوار کـج". موفقیـت در معامله گـری صرفـاًً بـه کسـب 
سـود در یـک پوزیشـن خـاص مربـوط نمی شـود. گاهی موفقیـت 
یعـنی به موقـع خـارج شـدن از بـازار، رعایـت پلـن معـاملاتی، کنترل 
احساسـات، یـا حـتی گرفتـن تصمیـمی بـرای معامله نکـردن. وقتی 
موفقیـت را فقـط بـا نتیجه مالی بسـنجید، بسـار محتمل اسـت که 
بـه‌زودی تحـت تأثیـر عوامـل بیرونی قـرار بگیریـد و ثبـات ذهنی‌ات 

خـود را از دسـت بدهیـد.

روی فرایند متمرکز باش، نه نتیجه:
یـکی از رایج تریـن دلایـل ناامیـدی در معامله گـران ایـن اسـت کـه 
معامله گـر تنهـا نتیجـه نهـایی یعنی سـود یا زیـان را مبنـای ارزیابی 
عملکرد خـود قـرار می‌دهد در حـالی‌ کـه در بازارهای مالی، سـود 

چگونه روی فرایند متمرکز شویم؟

ابتـدا بایـد تعریـف دقیـقی از فراینـد برای خود مشـخص 

کـه  بـود  متمرکـز  چیـزی  روی  نمی تـوان  چراکـه  کنیـد 

تعریـف آن مشـخص نیسـت؛ البتـه بـه این موضـوع دقت 

کنیـد که ایـن تعریف می تواند بسـته به شـما تـا حدودی 

تغییـر کنـد و مختص شـما و سیسـتم شـما باشـد

قابـل  منطـقی،  کارهـای  از  »مجموعـه‌ای  یعـنی:  فراینـد 

تکـرار و قابـل کنتـرل کـه پیـش، حیـن، و بعـد از معامله 

انجـام می‌دهیـم«. ایـن شـامل

•  بررسی چک لیست

• نحوه شروع

• نوع تحلیل

• نحوه شناسایی موقعیت مناسب

• قوانین ورود و خروج

• مدیریت سرمایه و ریسک

• نحوه مستندسازی معاملات و احساسات

... •

بـرای انجـام ایـن کار در منتورینـگ یـک فلوچـارت تهیـه 

می کردیـم و معاملات ژورنال شـده را همیشـه بـا آن بررسی 

میکردیـم. چـرا کـه این جـایی اسـت که اگر سـود یـا زیان 

کرده باشیـد می توانید بگویید عملکرد شـما فـارغ از نتیجه 

درسـت بـوده اسـت یـا نـه؛ بـه عبـارت دیگـر ارزیـابی که 

بایـد باشـد، منطـقی کـه بایـد شـکل گیـرد، نتیجـه‌ای که 

یـا زیـان معامله گـر مخصوصـا در یـک معامله یا حتی رشـته 
معـاملات، همیشـه بازتاب کامـلی از مهارت معامله گر نیسـت 
چرا که معامله گـر در دنیای بی‌انتهای احتمـالات، آن هم در بازار 
مـالی در حـال فعالیت اسـت و حـتی ممکن اسـت معامله گر 
تصمیـمی بسیـار حرفـه‌ای بگیرد امـا نتیجه‌اش منفی باشـد؛ 
اشـتباه نکنید که نتیجه مهم نیسـت، مهم اسـت و یک معیار 
منطـقی از ارزیابی؛ بیایید کمی عمیق تـر آن را بررسی کنیم.  در 
بازارهـای مالی، سـودآور بـودن یک معامله یا رشـته از معاملات 
لزومـاًً به معنای درسـت بودن تصمیمـات آن معاملات نیسـت، 
همان طـور کـه زیـان‌ده بـودن یک پوزیشـن یا پوریشـن ها هم 
الزاماًً نشـانه ضعف یا اشـتباه معامله گر نیست. بشـخصه افراد 
یا سیسـتم های معـاملاتی زیادی دیده‌ام که سـودده بـوده ولی 
ناگهـان بـا یک زیان بـزرگ یا رشـته معـاملات زیـان‌دهی روبرو 
شـده‌اند کـه موجب تصیمیات اشـتباه بعدی شـده اسـت در 
حالی که اکثرا یک ریشـه مشـترک داشـتند، ارزیـابی آنها فقط 
ارزیـابی معاملات زیـان‌ده بود! موفقیت را به تلاش خود و شـانس 
خـود و شکسـت ها را به بـازار و عدم قطعـت آن گـره می‌زنند. 
ایـن نـگاه موجـب ایـن شـده بـود کـه در منتورینگ شـاهد 
سیسـتم های موفق زیـادی از سـوی معامله گران باشـم ولی به 
دلیـل اینکـه معامله گـر هر لحظـه به دنبـال تغییر و درسـت 
کـردن و بهینه تر کردن سیسـتم بـود، سیسـتم برایند مثبت 
خـود را از دسـت داده بود. حـتی یک معامله گر با این مشـکل 
به متورینگ آمده بود که سیسـتم من در هر شـرایط پاسـخ گو 
نیاز من نیسـت و بعد از چند جلسـه معلوم شـد که استراتژی 
او بشـدت قوی و سـازمان یافته و معاملات او سـودده است ولی 
نـگاهی قمـار گونه موجب شـده بود کـه این معامله گـر خود را 

یک فـرد بازنـده و با برایند مفـنی ببینند.

میتـوان روی آن حسـاب کـرد و همـه همـه اینجا قـرار دارد، 

جـایی که اگر سـودده هسـتید دلیـل آن را می‌دانیـد و اگر 

زیـان‌ده هسـتید با دیـدی باز بـه علـت آن زیـان می توانید 

نـگاه کنید، جـایی کـه می توانیـد در بلندمـدت منتور خود 

باشیـد و آگاهانـه بـرای معاملات خـود تصمیـم بگیرید.
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تحلیلگــر: امیر حســین آقاپور

مطابـق انتظـار ، انس جهـانی طلا در ماه گذشـته 
بـه مسیر صعـودی خود بازگشـت. 

بنظر میرسـد کمـاکان ایـن مسیر صعـودی ادامه 
داشـته باشـد ، اکنون اما در حوالی مهمی از قیمت 

داریم.  حضور 
طلا بـرای ادامـه مسیر صعودی خـود باید با قدرت 
از ایـن حوالی عبور کند در غیـر این صورت درگیر 

اصلاح زمانی و البته قیمتی بیشـتری خواهد شد.
هـدف مـورد انتظار ایـن فلـز محبـوب درگام اول 

  3540 خواهد بود.

نقـره به خوبی به هـدف 37 دلاری خود نزدیک 
شـده و مطابـق با تحلیل مسیر صعـودی خود را 

کرده حفظ 
بنظـر میرسـد مسیـر هموارتری بـرای صعود در 

است.  دسترس 

از اهـداف نقـره در ایـن مسیر به ترتیـب میتوان 
بـه 38 و 40 دلار اشـاره کرد.

ازی همچنان درون یک اصلاح فرسایشی..
بـه خوبی انتظـار میرفت که مسیـر قیمتی برای 
دلار اسـترالیا به دلار آمریکا اصلاحی و بیشـتر از 
نـوع زمانی طی شـود کـه در بولتن قبـلی به آن 

شد. اشاره 
اکنـون امـا میتـوان انتظار داشـت در هفته های 
آتی همزمـان بـا تقویت شـاخص دلار ازی کمی 
اصلاح قیمـتی را تجربـه کنـد ولی مسیـر اصلی 

کماکان صعودیسـت.
محـدوده 0.636 محـدوده موثـری بـرای اتمـام 

اصلاح فـرضی مـا خواهـد بـود.
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کیبـل نیـز بـه سـقف قبلی خـود رسیـده و بـه خوبی 

از آن عبـور کرد. 
شـرایط بـرای کـراس هـای دلار کـمی حسـاس تر از 
قبـل دنبـال میشـود و انتظـار میـرود بـه زودی وارد 

اصلاح قیمـتی شـوند.
رسیـدن  بـرای  موثـری  محـدوده   1.315 محـدوده 

قیمـت خواهـد بـود.
 

مسیـر بـرای پونـد بـه یـن ژاپن پـس از بازگشـت 

بـه سـقف کانـال شکسـته شـده در قالـب پولبـک 

اسـت. هموارتر 

انتظـار میـرود در هفتـه هـای اتی شـاهد برتـری 

تقاضـا باشیـم و پونـد بـه یـن خـود را بـه اهـداف 

199 در گام اول و 202 درگام بعـدی نزدیک کند.

دلار کانادا به ین ژاپن به خوبی در حال بازیابی مسیر نزولی طی شـده...
انتظـار میـرود کمـاکان ایـن مسیـر صعـودی همزمـان با تقویت شـاخص یـن ادامه دار باشـد و این کراس یـن فرصتی بـرای ریکاوری 

در قالـب مـوج c فـرضی به اهـدافی بالاتر دسـت یابد.

اهداف به ترتیب محدوده 108.1 و پس از آن 110.1 در دسـترس خواهند بود.

شاخص دکس  آلمان پس از رسیدن به محدوده 24.488 وارد اصلاح قیمتی شده 
این اصلاح هم از منظر زمانی و هم از منظر قیمتی میتواند همچنان ادامه دار باشد.

انتظـار میـرود در هفتـه هـای آتی همزمـان بـا افزایـش ریسـک ها شـاخص دکس کـمی از مسیر صعودی طی شـده را از دسـت 
بدهـد و مجدد بـه مسیر صعـودی خـود بازگردد.

این اصلاح از منظر تکنیکی میتواند تا 22.341 ادامه داشته باشد.

یـورو بـه دلار کانـادا همچنـان درون اصلاح مسیـر 

صعـودی خـود...

شـرایط اصلاحی بـرای ایـن کـراس یورو کـمی زمان 

برتـر شـده و بنظـر میرسـد در هفتـه هـای آتی یورو 

بـه دلار کانـادا وارد فـاز جدیـدی از اصلاح قیمـتی 

شـود.  خود 

محـدوده 1.536 محـدوده موثری بـرای اتمام اصلاح 

پیش رو تلقی میشـود.
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تحلیلگــر: محمــد جواد آقازاده

هفتگی  XAUUSD
هفتگی  XAGUSD

نه زا و ر  XAGUSD نه زا و ر  XAUUSD

فریـم هفتـگی  تایـم  اونـس طلای جهـانی در 

معاملـه‌ ارزنـده خریـدی در باکـس قرمـز رنـگ 

خواهـد داشـت، درواقـع ایـن معاملـه بیـش از 

وجـه معـاملاتی، رویکـرد حضـور در بـازار دارد، 

دنبـال  بـه  فریـم  تایـم  ایـن  در  می دانیـم  مـا 

خریدهـای ارزنـده طلا در قیمت هـای پاییـن تر 

هسـتیم.

نقـره در مسیـر صعـود خـود مـوج ۴ اصلاحی را تکمیـل نمـوده و درحال حاضر لـگ صعودی جدیـدی را آغاز کرده اسـت، اهداف قیمتی ایـن صعود باکس 

قرمـز رنـگ در حـوالی قیمـتی ۳۹ تـا ۴۲ دلار می باشـد، از منظـر زمانی نیـز انتظار می‌رود تا اواخر جولای امسـال مسیر صعودی ادامه داشـته باشـد.

در تایـم روازنـه بـا بـررسی ریزموج هـا، پایـان 

مـوج ۱ و ۲ مشـخص می شـود، در حـال حاضر 

باتوجـه بـه رویکرد معاملاتی در مـوج ۳، تمامی 

اصلاح هـای کوتاه مـدت نقره خریدنی به‌شـمار 

می رود، درصـورتی کـه در ریـز موج هـای مـوج 

بهتریـن  معاملـه  ایـن  باشیـم،  داشـته  قـرار   ۳

خـروجی را خواهد داشـت و درصـورتی که موج 

۴ بزرگ اغاز شـده باشـد، پله اول خرید اهمیت 

بسیار بـالایی خواهد داشـت.

در تایـم فریـم روزانه بـا بـررسی ریزموج‌ها، 
همچنـان معتقد بـه وقوع یک سـقف مینور 
بـرای طلا بوده، و پس از این سـقف رویکرد 
هفتـگی  فریـم  تایـم  سـمت  بـه  تحلیـلی 
خواهـد رفـت، در واقـع در حـال حاضـر بـا 
کوچـک کـردن تایـم فریـم طلا خریـدنی و 
بـا بلند مـدت دیدن، ایـن فلـز ارزش خرید 
هسـتیم،  خریـدار طلا  اگـر  دارد،  کمتـری 
بهتریـن رویکـرد خریـد در تایـم پاییـن بـا 

اسـتاپ های کوچـک خواهـد بـود.
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هفتگی  USDX
تحلیل شـاخص دلار با اهداف قیمتی پیشین برای نزولی به صورت زیر ادامه دارد:

شـاخص در مـوج OR C 3 نـزولی می باشـد، باتوجـه بـه کاهـش شـتاب ریزش، معاملـه گران پرریسـک می تواننـد به دنبـال فرصت های 

بهینـه بـرای خریـد شـاخص باشـند در غیـر این صـورت بهترین رویکـرد دور بـودن حدالامـکان از کراس هـای مقابل دلار خواهـد بود تا 

نشـانه های بازگشـتی در شـاخص نمایان شـوند.

همانطـور کـه در سـری پیشیـن تحلیل هـای 
ارائه شـده انتظار داشـتیم مـوج ۴ پایان یافت، 
و رویکـر معـاملاتی ما مبنی بـر خرید در عمق 
نتیجه مناسـبی در پی داشـت، درحال حاضر با 
شـکل گرفتن الگوی شـبه فنجـان، خرید های 
جدیـد در ایـن کراس پیشـنهاد نمی شـود، اما 
پیشـنهاد می شـود معامله گرانی کـه خرید های 
خـود را در نقـاط ابتـدایی گام صعـودی انجـام 
داده‌انـد بـا حفظ معـاملات »کاهش ریسـک« 
پـس از شکسـتن سـقف پیشیـن بـه صـورت 

پلـه‌ای از خرید هـای خـود خارج شـوند.

نه زا و ر  EURUSD

نه زا و ر  WTI
نفـت در ایـن تایـم فریـم پـس از شکسـتن مثلـث صعـود بـه پاییـن، گام نـزولی خـود را نیـز 

تکمیـل کـرده اسـت، در حـال حاضـر دو رویکـرد تحلیـلی بـرای ایـن نمـاد وجـود دارد
نـزول شـکل گرفتـه  و  مثلـث   -۱
پـس از آن تمامـاًً مـوج ۲ اصلاحی 
باشـد، کـه در ایـن صـورت نفـت     
در  را  بـالایی  بسیـار  قیمت هـای 

آینـده خواهـد دیـد.
۲- کل گام نـزولی مـوج B بـوده 
خواهـد   C مـوج  فعـلی  صعـود  و 
بـود، در ایـن صـورت تارگـت اولیه 
قیمـت ۹۰ دلار و پـس از آن ۱۲۰ 

دلار می‌ باشـد

نه زا و ر  WHEAT
بـا توجـه به رفتـار کانالیزه فعـلی در گندم، 
خریـد ایـن نمـاد در سـال ۲۰۲۵ معاملـه 
بسیـار خوبی خواهـد بـود، در پی انتظار ما 
بـرای تشـکیل مـوج C ابی رنـگ صعودی، 
گرفتـه شـده  نظـر  در   C از   ۱ فعـلی  گام 
اسـت، تارگـت قیمـتی زمـانی ایـن صعـود 
بـا باکس قرمـز رنگ »حـوالی قیمتی ۶۳۰ 
دلار« در چـارت نمایـش داده شـده اسـت

خریـد  معـاملات  اولیـه  سـود  حـد  نکتـه: 
گنـد سـقف کانـال کوتاه مدت رسـم شـده 

خواهـد بـود.
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هفتگی  COCOA

در پی صعـود پیشیـن کاکائـو، پیش‌بیـنی 

مـدت  بلنـد   ۴ اصلاحی  مـوج  می شـود 

در  باشـد،  شـده  اغـاز  رنـگ«  »مشـکی 

ایـن صـورت حـوالی قیمـتی ۶۲۲۱ بـرای 

امـن  منطقـه  مـدت  بلنـد  معامله گـران 

کـم  معامله گـران  و  بـوده  سـرمایه گذاری 

ریسـک نیـز پـس از ورود قیمـت بـه لـول 

۶۲۲۱ می تواننـد در صـورت کاهش شـتاب 

بشـوند. خریـد  معـاملات  وارد  ریـزش 

منتظـر دیدار شـما همراهان گـرامی در رویداد های 
آتی هستیم.

عـرض سلام . در ایـن روزهـایی کـه مسیـر زنـدگی  بسیـاری از مـردم ایـران با دشـواری هایی همراه شـده، ما درکنار شـما 
هسـتیم و از صمیـم قلـب آرزو می‌کنیـم که آرامـش، امنیت و ثبات هرچه زودتـر به زندگی همـه‌ی هم‌وطنان مان بازگردد.

 
می‌دانیـم کـه شـرایط فعـلی، از جملـه اخـتلال در اینترنت و مسـائل دیگر، ممکن اسـت دسـترسی شـما به خدمـات ما را 

دشـوار کرده باشد.
ما متعهد هستیم که در این دوران نیز با تمام توان پشتیبان شما باشیم و در کنار شما بمانیم.

 
لطفـاًً اگـر در اتصـال یا دریافت خدمات با مشـکلی مواجه شـدید، از طریق پشـتیبانی شـماره تمـاس ۴۴۱۶۱۳۹۴۰۵۷۳+  

و یـا ایمیـل یـا تلگرام  بـا ما در ارتبـاط باشید.

امیدواریم روزهایی روشن، با آرامشی پایدار، به زندگی همه‌ ما بازگردد. با ارزوی فردای بهتر...

W M M a r k e t s بروکر  پیام 
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