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ماهنامه
CyclicalWaves

 شماره هفتم- تابستان 1404

www.CycFx.com

در این شماره می خوانیم

چگونه عدم واکنش سخت ایران محبوبیت

 و جسارت ترامپ را افزایش داد؟

ادامه فشارهای ضدتورمی در اقتصاد چین

ترامپ و ادعای احیای صنایع آمریکا

و ...
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و  تحلیـل  امـروز،  اقتصـادی  و  مالـی  دنیـای  در 

چالش هـای  از  یکـی  بـه  بـازار  روندهـای  پیش بینـی 

تبدیـل  تحلیـل‌گران  و  سرمایه گـذاران  برای  اساسـی 

شـده اسـت. بازارهـای مالـی بـه‌ویژه بـازار فارکـس، بـا 

نوسـانات شـدید و غیرقابـل پیش بینـی خـود، نیازمنـد 

رویکردهـای تحلیلـی عمیـق و دقیـق هسـتند. در ایـن 

به عنـوان   Cyclicalwaves فارکسـی  ماهنامـه  راسـتا، 

ارائـه  بـا  تـا  یـک منبـع معتبـر و تخصصـی، تلاش دارد 

تحلیل هـای جامـع و مبتنـی بـر داده هـای واقعـی، بـه 

تصمیم‌گیری هـای  و  بهتـر  درک  در  خـود  خواننـدگان 

کنـد. کمـک  آگاهانه تـر 

Cyclicalwaves بـه بررسـی الگوهـای چرخـه‌ای در بـازار 

فارکـس مـی‌پردازد. ایـن الگوهـا نه تنها به شناسـایی 

می تواننـد  بلکـه  می‌کننـد،  کمـک  گذشـته  روندهـای 

ایـن  در  بپردازنـد.  نیـز  آینـده  حرکات  پیش بینـی  بـه 

و  تکنیـکال  تحلیـل  اصـول  بررسـی  بـه  مـا  ماهنامـه، 

بـر  اقتصـادی  تـأثیرات  و  بـازار،  روانشناسـی  بنیـادی، 

نوسـانات ارزها خواهیم پرداخت. هدف ما این اسـت 

کـه بـا ارائـه مطالـب علمـی و عملـی، درک عمیق تـری از 

بـازار فارکـس برای خواننـدگان فراهـم کنیـم.

cyclicalwaves :صاحب امتیاز

هیات تحریریه:

علی شریف آزاده
امین طاهر زاده 

دکتر پیام نیک کام
)مـدرس بازارهای مالی(

علی فریادرس
محمد جواد آقازاده
آقاپور امیرحسین 

)تحلیل گر و معامله گر فارکس(

صفحه آرا: سعیده عباسی

نشانی:کرج،عظیمیه،بلوار،اقاقیا،جنب میدان 

بعثب، ساختمان آرنیا، طبقه 5 واحد 16

www.cycfx.com :نشانی اینترنتی

Info@cycfx.com :پست الکترونیک

واتساپ و تلگرام: 09928006002

Cyclicalwaves ماهنامه فارکس
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فهرست
چگونه عدم واکنش سخت ایران محبوبیت و جسارت ترامپ را افزایش داد؟

چگونه تعرفه های دوران ترامپ درآمد فدرال را افزایش داد

چین اقتصاد  در  ضدتورمی  فشارهای  ادامه 

گزارشی از آخرین وضعیت جنگ های تجاری و تعرفه ها

 Grid Trading وقتی تحلیل کافی نیست: نقش

در مدیریت احساسات معامله گر

ترامـپ و ادعـای احیـای صنایـع آمریـکا: میراثـی پیچیـده از ژوئیه 2025

محیـط تجـارت جهـانی بـار دیگر دسـتخوش تنش قرار گرفته اسـت. سیاسـت هـای تعرفـه ای تهاجمی که ایـالات متحده 

در دوران ریاسـت جمهـوری دونالـد ترامـپ دنبـال می کند، مـوجی از واکنش های بیـن المللی را برانگیخته اسـت و ترس 

از تجدیـد جنـگ تجـاری بـا پیامدهـای اقتصـادی گسـترده را افزایـش می دهـد. این گـزارش بازیگـران کلیـدی، اقدامات 

تعرفـه ای در حـال انجـام و خطـرات اقتصـادی و دیپلماتیـک افزایش تنشـهای تجاری را تشـریح می کند.

احیـای تولیـد آمریـکا وعـده اصـلی ظهـور سیاسی دونالـد ترامپ بود. از اواسـط سـال 2025، ایـن وعده نتایـج متفاوتی به 

همـراه داشـته اسـت. از یـک طـرف، شـاخص هـای تولید ملی رشـد و سـطوح تاریخی سـرمایه گـذاری را نشـان می دهد. 

از سـوی دیگـر، نابرابـری هـای منطقـه ای، کمبـود مـداوم نیـروی کار، و چالش های سـاختاری مـداوم، احیـای جزئی – و 

نـه کامـل - را نشـان می دهد. 
خرسـندیم که توانسـتیم با همـراهی و حمایت 

شـما عزیزان، شـماره ششـم نشـریه را منتشـر 

کنیـم. حضـور و اسـتقبال شـما در مسیر رشـد 

و پیشـرفت مـا انگیـزه ای ارزشـمند اسـت کـه 

تلاش کنیـم بهتریـن محتـوا را ارائـه دهیم. این 

شـماره بـا دقت و تلاش فـراوان تیم تولید محتوا 

آماده شـده تا بتواند نیازها و انتظارات شـما را به 

بهترین شـکل پاسـخ دهد.

برای دریافت نسـخه چاپی این شماره، می توانید 

QR کد روبرو را اسـکن کنید و سفارش خود را 

امیدواریـم این شـماره نیز رضایت شـما را جلب 

کـرده و گامی مؤثـر در ارائه تحلیل ها و اطلاعات 

شـما،  همـراهی  باشیـم.  برداشـته  کاربـردی 

بزرگ ترین سـرمایه ماسـت!
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بخــش تحلیلی

XAUUSD

XAGUSD

WTI

WHEAT
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ثبت نمایید. نسـخه چاپی بولتن با بسـته بندی مناسـب از طریق پست 

در کوتاه تریـن زمـان ممکـن به دسـت شـما خواهـد رسیـد. از اینکه با 

مـا همراه هسـتید و به رشـد و توسـعه ایـن مجموعه کمـک می کنید، 

صمیمانه سپاسگزاریم!

امیدواریـم ایـن شـماره نیـز رضایت شـما را جلـب کـرده و گامی مؤثر 

در ارائـه تحلیل هـا و اطلاعات کاربردی برداشـته باشیم. همراهی شـما، 

بزرگ ترین سـرمایه ماسـت!
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چگونه عدم واکنش سخت ایران، 

را  ترامپ  جسارت  و  محبوبیت 

افزایش داد؟

بــه قلم: علی شــریف آزاده

مقدمه
بـا حملـه سـنگین هـوایی ارتـش آمریـکا بـه 
ای  هسـته  تاسیسـات  بـه  ترامـپ  دسـتور 
زیرزمیـنی فردو اصفهان، انتظـار می رفت ایران 
واکنش سـختی نشـان داده و حتی به سـمت 
بسـتن تنگـه هرمـز بـرود امـا حملـه انتقامی 
سـبک ایـران به یک پایـگاه نظـامی آمریکا در 
قطـر باعث شـد تـا نه تنهـا ترامپ بـرای اقدام 
هنجارشـکنانه خـود هزینـه ای نپـردازد، بلکـه 
همـراهی جمهوریخواهـان بـا سیاسـت هـای 

تهاجـمی او افزایـش هـم بیابد. 
در این نوشتار به این موضوع پرداخته ایم.

نگاهی به یک نمودار جالب
بـرای درک واکنـش هـای آمریـکایی هـا به حمله اخیر ارتش این کشـور به تاسیسـات هسـته ای 

ایـران بـه این نمودار که از سـوی موسسـه نظرسـنجی YouGov تهیه شـده نـگاه کنید:

نقش واکنش سبک ایران
از  قـوی  تلافی جویانـه  اقـدام  یـک  فقـدان 
سـوی ایـران نقـشی کلیـدی در ایـن تغییـر 
ایفـا می کنـد. اگـر ایـران بـه شـدت پاسـخ 
می داد و تنـش هـا را بـا بسـتن تنگـه هرمز 
تشـدید می کـرد یـا باعث تلفـات آمریکا می 
شـد، ممکـن بود حمایـت عمـومی حتی در 
میـان جمهـوری خواهـان متزلـزل شـود. در 
عـوض، واکنش سـبک و کم اثـر ایران ممکن 
اسـت عملیـات بمبـاران ایـن کشـور را بـه 
عنـوان یک پیـروزی قاطع و کم خطر نشـان 
دهـد کـه بـرای رای دهنـدگان جمهوریخـواه 
کـه بـرای رهبـری قاطعانـه آمریـکا و جایـگاه 
ایـن کشـور در جهـان ارزش قائـل هسـتند، 
جـذاب باشـد. این برداشـت با تصویـر ترامپ 
بـه عنوان یک چهره جسـور و سـازش ناپذیر 
همسـو اسـت و جایگاه او را در میان حامیان 
جهوریخواهـش کـه ایـن اقـدام را موفقیـت 
آمیـز و بـدون عواقـب پرهزینـه می داننـد، 

تقویـت می کنـد.

نمـودار صفحـه قبل نشـان می دهد که پس از بمباران تاسیسـات هسـته ای ایران توسـط 

ایـالات متحـده، تغییر چشـمگیری در افکار عمومی آمریـکایی ها در مـورد دخالت نظامی 

در مناقشـه اسـرائیل و ایـران، به ویـژه در میان جمهـوری خواهـان، رخ داده اسـت. قبل از 

حملـه، کـه از ۱۳ تـا ۱۶ ژوئـن ۲۰۲۵ مـورد بررسی قـرار گرفت، تنهـا ۲۳ درصـد از جمهوری 

خواهـان از دخالـت نظـامی ایـالات متحده حمایـت می کردنـد و ۵۳ درصد مخالـف بودند. 

پـس از بمبـاران، در ۲۱ تـا ۲۲ ژوئن ۲۰۲۵، تاییـد حمله نظامی به ۶۹ درصـد افزایش یافت، در 

حـالی که مخالفـت ها بـه ۱۲ درصد کاهـش یافت. 

ایـن تغییـر چشـمگیر، در مقایسـه بـا پاسـخ های ملایـم تـر دموکـرات هـا )۱۶ درصد( و 

مسـتقل هـا )۲۷ درصد( نشـان می دهـد که عدم واکنش شـدید ایـران محبوبیـت دونالد 

ترامـپ را در میـان پایـگاه جمهوریخواهـان او به میـزان قابل توجـهی افزایش داده اسـت.

توانـد ترامـپ  افزایـش محبوبیـت می  ایـن 
اقدامـات  آینـده  در  تـا  کنـد  تشـویق  را 
خـارجی  سیاسـت  در  را  تـری  ماجراجویانـه 
دنبـال کنـد. بـا توجـه بـه اینکـه ۶۹ درصـد 
از جمهوریخواهـان از بمبـاران ایـران حمایـت 
می کننـد، ترامـپ ممکـن اسـت ایـن را بـه 
عنـوان دسـتوری برای ریسـک کردن بیشـتر 
تفسیـر کنـد، به ویـژه اگـر معتقد باشـد که 
چنیـن اقدامـاتی وفـاداری سیـاسی پایگاه او 
را تقویـت می کنـد. عـدم واکنـش سـخت 
کـه  میکنـد  تقویـت  را  دیـدگاه  ایـن  ایـران 
حـملات قاطـع می توانـد سـرمایه سیـاسی 
ترامـپ را بـدون ایجاد پیامدهـای منفی قابل 
توجـه افزایـش دهـد و الگـویی از اقدامـات 
ماجراجویانـه و جسـورانه فزاینـده را تشـویق 

. کند

یک نکته مهم و نتیجه گیری
بـا ایـن حـال، ایـن نمـودار سـوالاتی را در 
مـورد پایـداری وضعیـت کنـونی ایجـاد می 

کنـد. در حـالی کـه جمهوری خواهـان ادامه 
دخالـت نظـامی آمریکا را تشـویق می کنند، 
دموکـرات هـا )70 درصد مخالف( و مسـتقل 
تردیـد  همچنـان  مخالـف(  درصـد   51( هـا 
دارنـد و ایـن موضـوع، یک دوقطـبی را میان 

شـهروندان آمریـکایی برجسـته می کنـد.

گام هـای اشـتباه آینـده از سـوی ترامپ و یا 
واکنـش سـخت و هزینه زای ایران در پاسـخ 
بـه حمله احتمـالی بعـدی می تواند واکنش 
هـای قـوی تـری را از سـوی رقبـای سیاسی 
ترامـپ برانگیختـه و خطـر تشـدید تنـش یا 

واکنـش داخـلی را به همراه داشـته باشـد.

در حـال حاضـر، عـدم اقـدام تلافی جویانـه 
ایـران بـه ظهـور ترامـپ در میـان جمهـوری 
خواهـان دامـن زده اسـت و بـه طـور بالقـوه 
زمینـه را بـرای اقدامـات جسـورانه تـری در 
پیـش رو فراهم می کند؛ هرچنـد پیامدهای 

بلندمـدت آن نامشـخص اسـت.
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چگونه تعرفه های دوران ترامپ درآمد فدرال را افزایش داد

مقدمه
یـکی از اهـداف ترامـپ از افزایـش تعرفـه هـا بـر واردات کالا، افزایـش 
درآمدهـای دولت فـدرال – از محل عوارض گمـرکی –  و نتیجتاًً کاهش 
کسـری بودجـه آمریکا بوده اسـت. در این نوشـتار، بـا داده هـای آماری 
نشـان میدهیم کـه ترامپ دسـتکم تا کنون موفـق شـده در این حوزه 

به تحقـق اهدافش نزدیک بشـود.

نمودار خـطی که ملاحظـه می کنید، تصویر 
واضـحی از جهـش دریافـتی هـای دولـت 
فـدرال از عوارض گمـرکی در ماههـای اخیر 
نسـبت بـه میانگیـن 10 سـاله اش ارائه می 
دهـد. ایـن داده ها کـه در مقیـاس میلیارد 
دلار انـدازه گیـری می شـوند، افزایـش قابل 
توجـهی در درآمد را پس از اجـرای تعرفه ها 

در دولـت ترامـپ نشـان می دهد.
اگـر دقـت کنیـد در دوره نخسـت ترامـپ 
نیـز شـاهد افزایـش درآمدهـای تعرفـه ای 
دولت فـدرال آمریکا بـوده ایم. از سـال 2014 
تـا 2017، درآمدهـای تعرفـه ای در حـدود 40 
میلیـارد دلار در سـال ثابـت ماند که نشـان 
دهنـده دوره حداقـل تغییـر در سیاسـت 
تجاری اسـت. بـا این حـال، از سـال ۲۰۱۸ - 

زمـانی کـه دولت نخسـت ترامپ شـروع به 
اعمـال تعرفـه بـر واردات، بـه ویـژه از چین 
کـرد، درآمدهـا به شـدت افزایـش یافت. تا 
سـال 2019، درآمدهـای گمرکی دو برابر شـد 
و بـه حـدود 80 میلیـارد دلار رسیـد و ایـن 
رونـد صعـودی ادامه یافـت و ایـن درآمدها 
در سـال 2020 بـه حـدود 100 میلیـارد دلار 
رسیـد. بین سـال هـای 2020 تـا 2023، ارقام 
بیـن 80 تـا 100 میلیـارد دلار در نوسـان بود 
کـه هنـوز بسیـار بالاتـر از سـطح قبـل از 
سـال 2018 اسـت. اکنـون و نظر بـه افزایش 
شـدید و دوبـاره تعرفـه هـا در دولـت دوم 
ترامـپ، بـرآورد اولیه برای درآمد سـالانه بر 
اسـاس عـوارض دریافـتی گمـرکی در ژوئن 
2025 بـه 320 میلیارد دلار می رسـد که یک 

رکـورد بی سـابقه به شـمار می رود.
ایـن رشـد قابـل توجه بـر اثربخـشی تعرفه 
هـای دوران ترامـپ در ایجـاد درآمـد فدرال 
تأکیـد می کنـد. ایـن سیاسـت ها کـه در 
سـال 2018 معـرفی شـد، طیف گسـترده ای 
از کالاهـا را هـدف قـرار داد کـه منجـر بـه 
افزایـش پایـدار عـوارض گمـرکی شـد کـه 
بودجـه فـدرال را تقویت کرد. جهـش 2024-
2025 نشـان دهنـده تشـدید ایـن اقدامات 
یا تشـدید اجـرای آن اسـت که تأثیـر مالی 

آنهـا را بیشـتر می کند.

جمع بندی و نتیجه گیری
جهـش درآمـد تعرفـه فرصـت هـای قابـل 
توجـهی را بـرای مدیریت هزینه هـای فدرال 
یـا کاهش کسـری بودجه فراهـم می کند. با 
این حـال، این موضـوع سـوالاتی را در مورد 
روابـط تجـاری و پیامدهای اقتصـادی، مانند 
افزایـش هزینـه هـای بالقـوه بـرای مصـرف 

کنندگان و مشـاغل نیـز ایجـاد می کند.

 بـا این وجـود، داده هـا به وضوح نشـان می 
دهـد کـه تعرفـه هـای ترامپ یـک محرک 
افزایـش درآمـد فـدرال بـوده  کلیـدی در 
اسـت، با افزایش درآمدهـا از 40 میلیارد دلار 
ثابـت بـه 320 میلیارد دلار پیش بینی شـده 

در سـال 2025.
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ادامه فشارهای ضدتورمی در اقتصاد چین

مقدمه 
اقتصاد چین در اواسـط سـال ۲۰۲۵ با فشارهای 
کاهـش تـورمی مـداوم مواجـه اسـت کـه بـا 
افـت طولانی مـدت  قیمـت مسـکن،  کاهـش 
و   )PPI( تولیدکننـده  قیمـت  شـاخص 
میـان شـرکت ها  قیمـتی شـدید  جنگ هـای 

می شـود. مشـخص 
ثبـات  مـورد  در  نگرانی هـایی  روندهـا  ایـن   
اقتصـادی ایجـاد کرده انـد، به طوری کـه قیمـت 
تـورم  دارد،  قـرار  نـزولی  مسیـر  در  مسـکن 
تولیدکننـده یا همانPPI  بـرای ۳۳ ماه متوالی 
در حالـت کاهش تـورمی بوده و شـرکت ها برای 
جـذب مشـتری قیمت هـا را کاهـش می دهنـد 
کـه این امـر می تواند بـه سـودآوری کل صنایع 

برسـاند. آسیب 
 شـواهد بـه پیامدهـای اقتصادی منـفی مانند 
کاهـش سـود شـرکت‌ها، رکـود دسـتمزدها و 
خطـر چرخه کاهـش تورمی بـدهی، به ویـژه در 

بخـش املاک، اشـاره دارنـد.

بررسی اجمالی 
تـا ۱۸ ژوئیـه ۲۰۲۵، اقتصاد چیـن با چالش های 
کاهش بیش از حد تورم مداوم مواجه اسـت که 
نـاشی از تقاضـای داخلی ضعیـف، عرضه بیش 
از حـد تولیـدات صنعـتی و عـدم قطعیت های 
تجـارت جهـانی اسـت. کاهش قیمت مسـکن، 
قیمـتی در  افـت مـداوم PPI و جنگ هـای 
 )EV( بـرقی  ماننـد خودروهـای  بخش هـایی 
و قهـوه بـه بی ثبـاتی اقتصـادی دامـن می زنند. 
کاهـش  را  شـرکت ها  سـودآوری  عوامـل  ایـن 
می دهنـد، هزینه هـای مصرف کننـده را کاهـش 
می دهند و خطر سـنگین تر شـدن بـار بدهی 
را، به ویـژه در بـازار املاک، افزایـش می دهند که 
پیامدهـای گسـترده‌تری بـرای ثـروت خانوارها و 

رشـد اقتصادی دارد.

 :)PPI( تولیدکننـده  قیمـت  شـاخص 
طولانی مـدت  نـزولی  رونـد  ادامـه 

قیمت هـای  کـه   ،PPI شـاخص  تغییـرات 
درب کارخانـه را اندازه‌گیـری می کنـد، بـرای 
۳۳ مـاه متـوالی در حالـت کاهـش تـورمی 
بـوده و در ژوئـن ۲۰۲۵ بـه پایین‌تریـن سـطح 
۲۳ ماهـه یعـنی منـفی 3.6% درصـد نسـبت 
بـه سـال قبـل رسیـد. ایـن کاهش مـداوم در 
قیمـت هـای تولیدکننـده انتظـار می رود بـه 
و  شـود  منتقـل  مصرف کننـده  قیمت هـای 
فشـارهای ضدتورمی را تشـدید کند. شـاخص 
قیمـت مصرف کننـده )CPI( در نیمـه اول 
سـال ۲۰۲۵ اندکی در حالت ضدتورمی نسبت 
بـه سـال قبـل بـاقی مانـد کـه نشـان دهنده 
اسـت.  گسـترده تر  تـورمی  کاهـش  محیـط 
کاهـش قیمت هـای تولیدکننده نشـان دهنده 
عرضـه بیـش از حـد و تقاضای ضعیف اسـت 
را  خرده فـروشی  قیمت‌هـای  می توانـد  کـه 
بیشـتر کاهـش دهـد و چالش هـای اقتصادی 

را عمیق تـر کنـد.

جنگ هـای قیمـتی: کاهـش قیمـت به 
صنعت  زیـان 

در  رقابـت  حـال  در  چیـنی  شـرکت های 
جنگ هـای قیمـتی شـدید هسـتند تا سـهم 
بیشـتری از بازار را به قیمت کاهش سـودآوری 
خـود بـه دسـت آورنـد. در بخـش خودروهای 
بـرقی، شـرکت BYD تخفیف هـایی نزدیـک 
بـه ۳۰ درصـد ارائـه می دهـد، در حـالی کـه 
شیائـومی قیمـت SUV خـود را کمتـر از 
مـدل Y تـسلا تعیین کرده اسـت. در صنعت 
قهـوه، چیـنی هـا قهوه لاتـه را بـا قیمت های 
جایـگاه  و  می فروشـند  یـوان   ۹.۹ پاییـن 
شـرکت هایی ماننـد اسـتارباکس را بـه چالش 
می کشـند. دولـت چیـن، در حـال رسیـدگی 

ادامه سیر نزولی در بازار مسکن
بـازار املاک مسـکونی چیـن همچنـان شـاهد کاهـش مـداوم قیمـت مسـکن اسـت. بر اسـاس 
داده هـای دفتـر ملی آمـار )NBS( چین، در ماه ژوئن ۲۰۲۵، شـاخص قیمت مسـکن در مقیاس 
ماهانـه معـادل 0.3% کاهـش یافـت کـه فراتـر از پیـش بینی هـا بـود و امیدها بـه احیای بخش 

مسـکن چین را کمرنـگ کرد.

بـه "رقابـت بی‌نظـم بـا قیمـت پایین" اسـت تا ایـن اقدامـات را مهار کنـد. با این حـال، چنین 
جنگ هـای قیمـتی، در حـالی کـه در کوتاه مدت بـرای مصرف کننـدگان مفید اسـت، پایداری و 
سـودآوری بلندمـدت صنعـت را بـه خطـر می اندازد و به فشـارهای ضـد تورمی کمـک می کند. 

پیامدهای اقتصادی: تشدید فشارهای رکودی ضد تورمی 
تأثیـر ترکیـبی کاهـش قیمت مسـکن، افـت PPI و جنگ های قیمـتی چالش هـای اقتصادی 
قابل توجـهی ایجـاد می کنـد. شـرکت‌ها بـا کاهـش حاشیـه سـود مواجـه هسـتند کـه، طبـق 
گـزارش CNN، ممکـن اسـت سـرمایه گذاری و نوآوری را کاهـش دهد. کارگران ممکن اسـت با 
رکـود یا کاهش دسـتمزد مواجه شـوند کـه هزینه های مصرف کننـده را بیشـتر تضعیف می کند 
و رکـود اقتصـادی را تشـدید می کنـد. در بخـش املاک، کاهـش قیمت مسـکن ثـروت خانوارها 
را کاهـش داده و خطـر افزایـش بـار بـدهی ها را ایجـاد می کند )بـه عبارت بهتـر، کاهش ارزش 

دارایی هـا بازپرداخـت بدهی را دشـوارتر می کند.(
کافی اسـت بدانیـد کـه گلدمـن سـاکس موجـودی املاک فروخته نشـده را ۹۳ تریلیـون یـوان    

)۱۳ تریلیـون دلار( تخمیـن می زنـد کـه نشـان دهنده وضعیـت شـکننده ایـن بخـش اسـت.

گزارش هـای معتبـر نشـان می دهـد کـه اقتصـاد چیـن احتمـالًاً در سـال ۲۰۲۵ در چرخـه 
ضـد تـورمی بـاقی خواهـد مانـد کـه نشـان دهنده چالش هـای اقتصـادی گسـترده تر اسـت. 
سیاسـت گذاران بـا وظیفـه پیچیـده تثبیـت قیمت هـا و بازگرداندن اعتمـاد مواجه هسـتند، در 
حـالی کـه کارشناسـان پیش‌بیـنی می کننـد تثبیـت قیمـت مسـکن تـا اواخـر سـال ۲۰۲۵ یا 

اوایـل ۲۰۲۶ رخ دهـد، هرچنـد بهبـودی کامـل ممکـن اسـت طولانی تـر باشـد. 

جمع بندی و نتیجه گیری 
اقتصـاد چیـن در اواسـط سـال ۲۰۲۵ درگیـر یـک مارپیـچ کاهـش تـورمی اسـت کـه نـاشی از 
کاهـش قیمـت مسـکن، افت مـداوم PPI و جنگ‌های قیمتی شـدید اسـت. این عوامل سـود 
شـرکت ها را کاهـش می دهنـد، دسـتمزدها را راکد می کننـد و خطر چرخه افزایش بـار بدهی را، 
به ویـژه در بخـش املاک، افزایـش می دهنـد. در حالی که برخی نشـانه‌های تثبیـت وجود دارد، 
انتظـار می رود بهبـودی تـا سـال ۲۰۲۶ رخ ندهـد، که نیاز به مـداخلات سیاسـتی هدفمند برای 

رسیـدگی بـه ایـن چالش هـا و بازگرداندن اعتمـاد اقتصادی را برجسـته می کند.
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گـزارشی از آخریـن وضعیـت جنگ های 
تجـاری و تعرفه ها

محیـط تجـارت جهـانی بـار دیگر دسـتخوش 
تنـش قرار گرفته اسـت. سیاسـت هـای تعرفه 
ای تهاجمی که ایالات متحده در دوران ریاسـت 
جمهوری دونالد ترامـپ دنبال می کند، موجی 
از واکنـش های بین المللی را برانگیخته اسـت 
و تـرس از تجدیـد جنـگ تجاری بـا پیامدهای 
اقتصـادی گسـترده را افزایـش می دهـد. ایـن 
گـزارش بازیگران کلیدی، اقدامـات تعرفه ای در 
حـال انجام و خطـرات اقتصـادی و دیپلماتیک 

افزایـش تنشـهای تجاری را تشـریح می کند.
تشدید تعرفه های ایالات متحده

پرزیدنـت ترامـپ مـوج گسـترده ای از تعرفه ها 
را بـه راه انداختـه اسـت که هم متحـدان و هم 
رقبـای ایـالات متحـده را هـدف قـرار می دهد. 
اتحادیـه اروپـا با تعرفه هـای پیشـنهادی از 15 
تـا 20 درصـد بـرای همـه کالاهـا مواجه اسـت 
و تهدیـد بـه افزایـش تشـدید آن تـا 30 درصد 
تـا 1 آگوسـت 2025 می شـود. حـتی اگر یک 
توافـق تجـاری حاصل شـود، تعرفـه متقابل 10 

درصـدی روی میـز بـاقی می ماند.
شـرکای تجـاری همسـایه آمریـکا نیـز در امان 
نمانـده انـد: کانـادا بـرای تعرفـه 35 درصدی بر 
صـادرات مختلف از جمله لبنیات و چوب آماده 
می شـود، در حـالی کـه مکزیـک بـا نـرخ 30 
درصـدی روبرو اسـت که تا حدی بـه اختلافات 
مربـوط بـه فنتانیل مرتبـط اسـت. در آمریکای 
جنـوبی، برزیـل بـا تعرفـه 50 درصـدی و ژاپـن 
بـا 25 درصـد تعرفـه عمـومی مواجه شـده اند. 
نامـه های ارسـال شـده یـا برنامـه ریزی شـده 
بـه بیـش از 150 کشـور نشـان دهنـده تعرفـه 
هـای بالقوه 10 تا 15 درصدی اسـت که نشـان 

دهنـده دامنـه جهانی این اسـتراتژی اسـت.
در آسیـای جنـوب شـرقی، ویتنـام و اندونـزی 
تـا حـدودی نرخ هـای کاهـش یافتـه را مذاکره 
کـرده انـد - بـه ترتیـب 20 و 19 درصـد - کـه 

از طریـق معاملات صـادرات انرژی و کشـاورزی 
تضمیـن شـده اسـت. در همیـن حـال، تعرفه 
هـای خـاص هـر بخـش نیـز افزایـش یافتـه 
اسـت: آلومینیـوم و فـولاد اکنون بـا 50 درصد 
عـوارض روبرو هسـتند )با انگلیـس 25 درصد(، 
در حـالی کـه یک تعرفـه اولیـه 93.5 درصدی 
بـرای گرافیـت چیـنی کـه بـرای تولیـد باتری 
بسیـار مهـم اسـت، اعمـال شـده اسـت. نـرخ 
تعرفـه گسـترده تر ایـالات متحده بـر کالاهای 
چیـنی در حـال حاضـر 53.6 درصـد اسـت 
و مهلـت تصمیـم گیـری بـرای 12 آگوسـت 

تعیین شـده اسـت.
پاسخ های جهانی

طیـف واکنـش هـای جهـانی متفاوت بـوده و 
از مذاکـره گرفته تا انتقام آشـکار را شـامل می 
شـود. اتحادیـه اروپا در تلاش اسـت تـا قبل از 
ضـرب الاجـل اول اوت بـه یـک توافـق تجاری 
دسـت یابـد و در عین حـال اقدامـات متقابل 
متمرکـز بـر خدمـات دیجیتال ایـالات متحده 
را آمـاده کنـد. مقامـات فرانسـوی از اسـتفاده 
از مکانیسـم هـای تجـاری اتحادیـه اروپـا برای 

مقابلـه بـا فشـار آمریـکا حمایت کـرده اند.
کانـادا قـبلا بـا تعرفه هـای فـولاد وارداتی برای 
محافظـت از صنعـت داخـلی خود پاسـخ داده 
اسـت. برزیل نسـبت بـه تعرفه متقابـل تلافی 
آسیـا  در  اسـت.  داده  هشـدار  درصـدی   50
امـا وانـگ ونتائـو، وزیـر بـازرگانی چیـن، لحن 
محتاطانـه  ای بـه کار گرفتـه و اظهار داشـته: 
»چیـن خواهـان جنـگ تجـاری نیسـت، امـا 
از آن نـمی ترسـد«. وی در همیـن حـال بـر 
اهمیـت اقدام مسـئولانه ایالات متحـده تاکید 
کرد. چین مشـخصاًً بـه دنبال مذاکرات اسـت 
و پیشـنهاد می کنـد کـه ممکـن اسـت یک 
راه حـل بالقـوه قبـل از ضـرب الاجل مـاه اوت 

شـود. پیدا 
در همیـن حـال، هنـد و اندونزی بـر مذاکرات 
دوجانبـه بـرای تضمیـن سـطوح تعرفـه قابـل 

کـه  حـالی  در  انـد،  شـده  متمرکـز  کنتـرل 
اندونـزی در حـال حاضـر قراردادهای تجـاری را 
منعقـد کـرده اسـت که بـه کاهش نـرخ تعرفه 
آمریـکا روی کالاهـای صـادراتی آن کمک کرده 

است.
پیامدهـای اقتصادی و مـالی برای صنایع 

ها و بنگاه هـای اقتصادی
آسیـب اقتصـادی در حـال حاضـر در سراسـر 
بخـش هـا و صنایع احسـاس می شـود. تولید 
کننـده آلومینیـوم Alcoa Corp در سـه 
ماهـه دوم 115 میلیـون دلار ضـرر بـه دلیـل 
تعرفـه هـای آلومینیوم کانـادا گزارش کـرد، در 
حـالی کـه غول معدنی ریو تینتـو بیش از 300 
میلیـون دلار ضـرر در نیمـه اول سـال 2025 را 

ذکـر کرد.

بخـش فناوری نیز تحت فشـار اسـت. شـرکت 
هـایی مانند ASML نسـبت به رشـد کندتر 
بـه دلیل اختلالات تعرفه ای هشـدار می دهند 
ولی انویدیـا فروش تراشـه های هوش مصنوعی 
H20 بـه چیـن را در بحبوحه مذاکرات در مورد 
زمیـن هـای کمیاب از سـر گرفته اسـت. غول 
تولیـدی 3M انتظـار دارد کـه کنـدی هـای 
مرتبـط بـا تجـارت در نیمـه دوم سـال ادامـه 
یابـد و ایـن بازتـاب رکـودی اسـت کـه آخرین 
بار در طول جنگ تجاری 2019 مشـاهده شـد.

بـرای مصـرف کننـدگان، افزایـش هزینـه هـا 
بسیـار زیـاد اسـت. تشـدید نبـرد تعرفـه ای 
ایـالات متحـده و چیـن می توانـد هـزاران دلار 
داشـته  هزینـه  آمریـکایی  خانوارهـای  بـرای 
باشـد، بـه ویـژه از طریـق قیمـت هـای بالاتـر 
لـوازم الکترونیـکی، قطعـات خـودرو و کالاهای 

مصـرفی.
چشـم انـدازی کـه بـه سـرعت در حال 

تغییر اسـت
تحـولات اخیـر هم به نوسـانات و هـم به خارج 
از رمپ های احتمالی اشـاره دارد. وال اسـتریت 

قـبلا بـه تنش هـا واکنش نشـان داده اسـت و 
پـس از گـزارش هـایی مبـنی بـر تعرفـه های 
جدیـد علیـه اروپـا بـه شـدت کاهـش یافتـه 
مدیرعامـل  دیـدار  فنـاوری،  حـوزه  در  اسـت. 
انویدیـا بـا وزیر بـازرگانی چیـن تلاش هـا برای 
جلوگیـری از جداسـازی عمیـق تر را برجسـته 

می کنـد.

در همیـن حـال، کوششـهای دیپلماتیک برای 
حـل یا کاهش تنشـها در حال تشـدید اسـت. 
اتحادیـه اروپا به امید دسـتیابی بـه توافق قبل 
از اول آگوسـت بـه مذاکـرات سـطح بـالا ادامه 
می دهـد، در حـالی کـه نامـه هـای ترامپ به 
150 کشـور نشـان دهنـده تلاش گسـترده تـر 
بـرای تنظیـم مجـدد تجـارت جهـانی تحـت 
چارچـوب حمایـت گرایانـه تـر ایـالات متحـده 
اسـت. در عیـن حال، منتقـدان اسـتدلال می 
کننـد کـه تعرفه های خـاص - ماننـد نرخ 50 
درصـدی در برابـر برزیل - فاقد منطق اقتصادی 
درسـتی هسـتند و خطر واکنش سیاسی را به 

همـراه دارند.

جمع بندی و نتیجه گیری
بـا نزدیک شـدن به ضـرب الاجل هـای 1 و 12 
آگوسـت، چشـم انداز تجارت جهـانی همچنان 
در عـدم اطمینـان فـرو رفتـه اسـت. در حـالی 
کـه برخی از کشـورها - مانند ویتنـام، اندونزی 
و احتمـالا چیـن - موفـق به عبـور از تنش ها 
از طریـق مذاکـره می شـوند، بـرخی دیگر برای 
اقدامـات تلافی جویانـه یا پیامدهـای اقتصادی 
آمـاده می شـوند. مسیر فعلی به سـمت ادامه 
اخـتلال و تنش اشـاره می کنـد، مگر اینکه در 
هفتـه هـای آینـده توافقـات عمـده ای حاصل 
شـود. اکنـون همـه نـگاه هـا بـه دیپلمـاسی 
تجـاری ایالات متحده دوخته شـده کـه آیا این 
رویـارویی را تشـدید می کند یـا اقتصاد جهانی 

را از لبـه پرتـگاه دور می کند.
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میراثی  آمریکا:  صنایع  احیای  ادعای  و  ترامپ 

پیچیده از ژوئیه 2025

مقدمه
احیـای تولیـد آمریـکا وعـده اصـلی ظهور سیـاسی دونالـد ترامپ بـود. از 
اواسـط سـال 2025، ایـن وعـده نتایج متفـاوتی به همراه داشـته اسـت. از 
یـک طـرف، شـاخص هـای تولید مـلی رشـد و سـطوح تاریخی سـرمایه 
گـذاری را نشـان می دهد. از سـوی دیگر، نابرابری هـای منطقه ای، کمبود 
مـداوم نیـروی کار، و چالش های سـاختاری مـداوم، احیای جـزئی – و نه 

کامـل - را نشـان می دهد. 
ایـن یادداشـت وضعیت فعـلی تولید ایـالات متحده تحت سیاسـت های 
اقتصـادی ترامـپ را با اسـتفاده از آخریـن داده های شـاخص مدیران خرید 
)همان PMI( ملی و منطقه ای، آمار اشـتغال و روند سـرمایه گذاری برای 

ارزیابی پیشـرفت و مشـکلات تجزیه و تحلیل می کند.

چشم انداز تولید ملی
شـاخص مدیران خرید تولیدی ملی ایالات متحـده )PMI( در ژوئن 2025 
بـه 52.9 رسیـد کـه نشـان دهنده گسـترش این بخـش از اقتصـاد آمریکا 
اسـت. PMI بـالای 50 نشـان دهنده رشـد اسـت و مـاه های اخیـر روند 
صعودی داشـته اسـت. این حرکت مثبت تا حدی به سـرمایه گذاری های 
قـوی در انرژی پاک، زیرسـاخت های هوش مصنـوعی و تولید نیمه هادی 
نسـبت داده می شـود. شـرکت هایی مانند انویدیا، اپل و TSMC صدها 
میلیـارد دلار بـه سـرمایه گذاری در تاسیسـات و خطوط تولید مسـتقر در 
ایـالات متحده با اسـتناد به شـرایط مطلوب سیاسـت های تجـاری ترامپ 
متعهـد شـده انـد. ایـن رشـد به ویـژه در مقایسـه با سـال های گذشـته 

بهبـودی کنـد پس از همـه گیری قابل توجه اسـت.

شـاخص مدیران خرید منطقه ای چشـم انداز واگرایانه ای را نشان          
می دهد

علیرغـم خـوش بیـنی PMI مـلی، شـاخص هـای منطقـه ای تصویری 
پراکنـده ارائـه می دهند:

•   شـاخص مدیـران خرید شیکاگـو )ژوئـن 2025(: 40.4 که نشـان 
دهنـده انقباض اسـت. غـرب میانه همچنان با کاهش سفارشـات جدید و 
کاهـش طـولانی مـدت در حال مبارزه اسـت - شیکاگو بـا 18 ماه متوالی 

انقباض مواجه شـده اسـت.
•   شـاخص تولیـد امپایر اسـتیت نیویـورک )ژوئیـه 2025(: 5.5، 

نشـانه ای از گسـترش متوسـط، کـه نشـان دهنـده بهبـود سفارشـات و 
محمولـه هـا در ایالـت نیویورک اسـت.

•   شـاخص فدرال رزرو فیلادلفیا )ژوئن 2025(: در سـطح -4 منتشـر 
شـد بـا اشـاره بـه انقباض همـراه با بروز نشـانه هـایی از تضعیـف تقاضا و 

بدتر شـدن شـرایط اشتغال.
ایـن تضادهـا نشـان می دهد که در حـالی که برخی از مناطق از سـرمایه 
گـذاری هـای هدفمنـد سـود می برنـد، بـرخی دیگـر در زوال صنعـتی 

همچنـان گرفتـار هسـتند یا بـا چالش هـای بـازار کار مواجه هسـتند.

بررسی روند اشتغال و کارآفرینی در بخش صنعتی آمریکا
اشـتغال در بخـش تولیـدی ایـالات متحده از حـدود 12.2 میلیـون نفر در 
ژانویـه 2017 بـه حـدود 12.8 میلیون نفر تا ژوئن 2025 افزایش یافته اسـت 
کـه افزایـش خالـص حدود 573,000 شـغل در طول 9 سـال را نشـان می 

دهـد که به تقریبا 63,667 شـغل در سـال تبدیل می شـود.
حرکـت اولیـه در دوره اول ترامـپ قوی بود و 499000 شـغل در 30 ماه اول 
اضافـه شـد. بـا این حال، همـه گیری کوویـد-19 در سـال 2020 بسیاری از 
این دسـتاوردها را معکوس کرد و بیش از 200,000 شـغل تولیدی را تا پایان 

دوره اول او از بیـن برد .
در سـال هـای اخیـر، قوانیـن جدیـدی ماننـد قانـون CHIPS و قانـون 
کاهـش تـورم، کـه هم توسـط ترامپ و هم توسـط جانشینـان او حمایت 
می شـود، بـه بازگشـت و احیـای کارآفریـنی در بخـش صنعـتی آمریـکا 

کمـک کرده اسـت.
بـا ایـن حال، نزدیک بـه 500,000 موقعیت تولیدی خالی باقی مانده اسـت 
کـه به عـدم تطابق مهارت هـا، تغییرات جمعیتی )از جمله بازنشسـتگی

Baby Boomers( و کاهـش علاقـه کارگـران جـوان بـه مشـاغل 
صنعتی اشـاره دارد.

رونق سرمایه گذاری در بخش صنعتی آمریکا
اسـتراتژی تولیـدی ترامـپ بـه شـدت بر کاهش مالیات )مالیات شـرکت ها از 35 درصد بـه 21 درصد کاهش یافت(، تعرفه هـای بالا روی 

واردات فلزات خارجی و مشـوق های ویژه برای بخش صنعتی متکی اسـت. این حرکات باعث ورود سـرمایه قابل توجهی شـده اسـت:
•   اپل 500 میلیارد دلار از جمله ساخت یک کارخانه سرور هوش مصنوعی جدید در تگزاس متعهد شده است. 

•   انویدیا سرمایه گذاری های چند ساله در زیرساخت های تولید تراشه داخلی را برنامه ریزی می کند.
•   TSMC اعلام کرده است $100 میلیارد برای تاسیسات نیمه هادی در ایالات متحده هزینه خواهدکرد.

منابـع کاخ سـفید ادعـا می کننـد کـه 2 تریلیون دلار سـرمایه گذاری جدید در دوران ریاسـت جمهـوری ترامپ به تولیـد ایالات متحده 
سـرازیر شـده اسـت. بـا این حال، منتقدان نسـبت به نوسـانات سیاسـت هشـدار می دهنـد: اختلافات تجاری، شـوک های تعرفـه ای و 
افزایـش هزینـه هـای ورودی باعـث عـدم اطمینان شـده اسـت و بـرخی از تولیدکنندگان برنامه هـا را به تاخیـر انداخته یا لغو کـرده اند.

جمع بندی و نتیجه گیری
سیاسـت هـای صنعـتی ترامـپ نتایج ملموس اما نابرابر به همراه داشـته اسـت. شـاخص های ملی به رشـد و رونق سـرمایه گـذاری، به 
ویژه در بخش های فناوری پیشـرفته اشـاره می کنند. اما تصویر در سـطح جهانی روشـن نیسـت. نابرابری های منطقه ای، دستاوردهای 

متوسـط اشـتغال و عدم تعادل در بـازار کار، این خوش بیـنی را تعدیل می کند.
در حـال حاضـر یعـنی جـولای 2025، ترامـپ می تواند ادعـای اعتبار بخشی از احیای تولید ایالات متحده را داشـته باشـد. بـا این حال، 
وعـده تولـد دوبـاره صنعتی در مقیاس کامل محقق نشـده اسـت و مسـائل سـاختاری که سیاسـت به تنهایی هنوز حل نشـده اسـت، 

حل نشـده باقی مانده اسـت.
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بــه قلم: علــی فریادرس

در دنیـای معامله گـری احساسـات اغلـب نقـش مهـمی در موفقیـت یـا شکسـت معامله گرهـا ایفـا می کننـد و بسیـاری از افـراد درتلاش اند 
تـا بـا خودکارسـازی معـاملات، تاثیـر احساسـات در معـاملات را بـه حداقل تریـن حالت ممکـن برسـانند. البتـه علاوه بر کمک بـر مدیریت 
احساسـات، ایـن خودکارسـازی می‌توانـد موجـب افرایـش بـازدهی معامله‌گر به دلیـل اسـتفاده حداکثـری از موقعیت هـا و پتانسیل موجود 
در هـر اسـتراتژی نیـز شـود. یـکی از این دسـته از روش‌های خودکارسـازی، Grid Trading اسـت که به دلیل سـاختار منظـم و خودکار 
خـود توجـه بسیـاری از معامله‌گـران و فعـالان بازارهـای مـالی را به خـود جلب کرده اسـت. در ادامه بـه معـرفی Grid Trading  و مزایا 

و معایـب آن می پردازیم.

بـه بیـان سـاده،Grid Trading  یـک رویکـرد 
اسـتراتژیک و خـودکار اسـت کـه بـه معامله گران 
ایـن امـکان را می دهـد تـا از نوسـانات طبیـعی 
قیمت هـا، بیشـترین اسـتفاده را کننـد. این روش 
از آنجـایی جالب می شـود کـه معامله گـر می تواند 
درصـورت نادرسـت بودن تحلیل هم سـود کسـب 
کنـد! بـه عبـارت دیگـر Grid Trading بـدون 
اینکـه نیـاز به پیش بیـنی دقیـقی از جهت حرکت 
بازار داشـته باشید هم احتمال کسـب سـود شـما 
را بـالا خواهـد بـرد. امـا بـه چـه شـکل؟ بـه بیان 
سـاده ایـن رویکـرد شـامل ایجـاد یـک "شـبکه 
قیمـتی" اسـت کـه در آن سـفارش های خریـد و 

فـروش در فواصـل و شـرایط مشـخصی از قیمـت قـرار می گیرنـد و می تـوان آن را بـه صـورت یـک طرفـه بـا دو طرفـه اجـرا کـرد.

Grid Trading مزایای روانشناختی
کاهش اضطراب تصمیم گیری

در بیشـتر مواقـع، تحلیلگـری می توانـد خسـتگی ذهـنی شـدید و کاهـش کیفیـت تصمیم ها را به همراه داشـته باشـد. بـه همین دلیل اسـت که 
توصیـه می شـود معامله گـران تـا حـد ممکـن سـعی کنند در لایـو بازار سـریعا بعد از تحلیـل، پوزیشـن گری نکنند؛ چـرا که ضریب خطـا در این 
مواقـع افزایـش پیـدا می کنـد. در Grid Trading بیشـتر تصمیمـات از قبـل گرفتـه شـده اند و معامله گر فقط یک بار شـرایط، فواصـل قیمتی، 
حجـم پوزیشـن ها و ... را تنظیـم می کنـد و سـپس اجـازه می دهـد سیسـتم کار خـود را انجـام دهد. ایـن کاهش نیاز بـه تصمیم گیـری لحظه ای، 
باعـث آرامـش روانی و تمرکـز بیشـتر می شـود. بـه بیـان دیگـر، جـایی که اکثـر تریدرهـا در زمـان پوزیش گری ممکن اسـت بـه دلیل بـار روانی 
معاملات دچار تردید یا اضطراب شـوند، Grid Trading بر پایه دسـتورات قبلی شـما معاملات را انجام می دهد و با داشـتن نقشـه و چارچوب 

مشـخص، این اضطـراب را کاهـش می دهد.

وقتی تحلیل کافی نیست: نقش Grid Trading در مدیریت احساسات معامله گر

Grid Trading  چیست؟

کاهش سوگیری‌های عاطفی
احساسـات  می تـوان  را  معامله گـران  دشـمنان  بزرگ تریـن  از  یـکی 
انسـانی دانسـت. ترس از برگشـت قیمت و بسـتن سـریع پوزیشـن ها، 
طمـع بیشـتر بـاز نگه داشـتن پوزیشـن به امید کسـب سـود بیشـتر، 
خشـم و انتقام گیـری از بـازار، نمونه هـایی از تاثیر احساسـات بر فرایند 
معامله گـری ترید هـا اسـت. Grid Trading اینجـا نیـز بـه کمـک 
معامله گـر می آیـد و از طریـق بـه دسـت گرفتـن کنتـرل معـاملات، تا 
حـد ممکـن در بـه دور نگه داشـتن و عـدم دخالـت احساسـات کمک 
می کنـد. ایـن روش همچنیـن بـه سیسـتم معاملاتی شـما اجـازه می 

دهـد پتاسیـل واقـعی خـود را نشـان دهد.

ایجاد حس کنترل و ثبات
داشـتن یک سـاختار معاملاتی روشـن باعث می شـود ذهـن معامله گر 
از حالـت سـردرگمی خـارج شـود و معامله‌گـر با داشـتن یک سـاختار 
از پیش تعیین شـده، احسـاس کنـد کنتـرل بیشـتری بر روی سیسـتم 
معـاملاتی خـود دارد و کمتـر دچار تصمیمات هیجانی  شـود. همچنین 
چـون نتایـج اسـتراتژی قابـل سـنجش، تحلیـل و بهبـود هسـتند، 
معامله گـر احسـاس می کنـد که مسیر روشـنی را دنبـال می کند و این 
امـر باعـث افزایش اعتماد به نفس، کاهش اسـترس، و ثبـات ذهنی در 

بلندمـدت وی خواهد شـد.

افزایش اعتماد به نفس در بازار
منطـقGrid Trading  بـه گونـه ای طـراحی شـده کـه سـودهای 
کوچـک امـا پیوسـته ای دریافـت کنـد. ایـن سـودهای متـوالی، باعث 
تقویـت حـس موفقیـت و اعتمـاد به نفـس در تریـدر می شـود. از دید 
روان شـناسی رفتـاری، مغـز انسـان بـه پاداش هـای متنـاوب )مثـل 
سـودهای کوچـک ولی مکرر( به شـدت واکنـش مثبت نشـان می دهد 
و ضمـن افزایـش انگیزه معامله گـران موجب ایجاد اعتماد بـه نفسی از 
جنـس موفقیت و مفید بودن خواهد شـد. حتی احتمـال این مورد کم 
نیسـت کـه معامله گـر با وجود شکسـت منطـق تحلیـل اش، همچنان 

سـود کسـب کرده باشـد!
تمرکز بر فرآیند نه پیش بینی

بازارهـای مـالی ذاتـاًً غیرقابل پیش بیـنی هسـتند و ایـن تمرکـز بـر 
پیش بیـنی، فشـار زیـادی به ذهـن فـرد وارد می کند. وقـتی پیش بینی 
اشـتباه باشـد، معامله گـر دچـار تردیـد، خشـم، پشیمـانی، سـرزنش 
می شـود و ممکـن اسـت از دیگـر معـاملات خـود بـدون دلیـل خـارج 
شـود و بعضـا اجـازه انجـام دیگـر معـاملات را بـه خـود ندهـد. امـا در 

Grid Trading تمرکـز اصـلی بـر فرآینـد اجـرای سیسـتم اسـت. 
درواقـع، اینکـه بـازار بـه کـدام سـمت می رود همیشـه می توانـد تاثیر 
چنـدانی در عملکرد شـما نداشـته باشـد. معامله گر صرفاًً یک سـاختار 
از پیش تعریف شـده طـراحی می کنـد کـه در آن سـفارش ها در فواصل 
مشـخص قـرار می گیرند و با بـالا و پایین رفتن بـازار، به صورت خودکار 
فعـال می شـوند. در اینجـا هـدف معامله گـر »پایبنـدی بـه سیسـتم« 

اسـت، نـه پیش بیـنی جهت بـازار!
از دیـد روان شـناختی، ایـن رویکرد باعث آرامش ذهـنی، ثبات رفتاری، 
و کاهـش درگیـری هیجانی می شـود. وقـتی معامله گر فقط بـه اجرای 
دقیـق فرآینـد فکـر می کنـد، دیگر هر زیـان یا سـودی را به »درسـت 
یـا غلـط بـودن خـودش« نسـبت نمی دهـد و در نتیجـه کمتـر دچـار 
فرسـودگی ذهـنی می شـود. همچنیـن، تمرکـز بـر فرآیند، بـه معنای 
بهبـود مهارت هـای کنتـرل نفـس، نظـم و یادگیـری مسـتمر اسـت. 
فرامـوش نکنیـد تمرکز بر عملکرد قابل کنتـرل اسـت، ولی آینده بازار 

هرگـز قابل کنترل نیسـت!

Grid چاهی بیکران!!!
درسـت اسـت کـه Grid Trading  مزایـای زیـادی دارد ولی نبایـد 
فرامـوش کنیـم که همـواره معایبی در کنـار مزایا وجـود دارد که نباید 
از آنهـا غاقـل شـویم. در نگاه اول، Grid Trading با سـاختار منظم، 
اجـرای خـودکار و بی نیـازی از پیش بیـنی جهـت بـازار، آرام بخـش و 
تـا حـد زیـادی مطمئـن به نظـر می رسـد. اما همیـن سـادگیِِ فریبنده 
می توانـد معامله گـر را بـه »چـاهی بیکـران« بکشـاند؛ جـایی کـه بـا 
هـر حرکـت قیمـتی خلاف رونـد، معامله‌هـای جدیـد یـکی پـس از 
دیگـری بـاز می شـوند و ضررهـای شـناور )floating losses( مثل 
سیاه چالـه ای ذهـنی و مـالی شـروع بـه رشـد می کنند. معامله گـر ابتدا 
حـس می کنـد همه چیـز تحت کنترل اسـت، امـا به مرور در گـردابی از 
پوزیشـن های بـاز، مارجیـن درگیـر و امیدهـای معلق گرفتار می شـود 
و ایـن امـر، قـدرت تصمیم گـری را از او می گیـرد. اینجاسـت کـه اگـر 
Grid  ،حـد ضـرر کلی یـا محدودیت سـرمایه مشـخص نشـده باشـد

تبدیـل بـه دام روانی خطرنـاکی می شـود کـه در آن ذهـن، بـه جـای 
خـروج منطـقی، مدام به امید بازگشـت بـازار مقاومـت می کند؛ چرا که 
نمی توانـد بـه راحـتی این حجم از زیـان را قبول یا بـاور کند. به همین 
دلیـل، اگرچـه Grid Trading می‌تواند یک رویکرد قدرتمند باشـد، 
امـا اگـر بدون مدیریت ریسـک اجـرا شـود، می تواند »چـاهی بیکران« 
باشـد کـه هم سـرمایه و هم ذهـن معامله گـر را مانند سیاه چالـه ای به 

درون خود می کشـد.
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بـه  رسیـدن  از  پـس  طلا  جهـانی  انـس 
حـوالی سـقف پیشین دچار ضعـف روند و 

وارد اصلاح شـد.

اشـاره شـده بـود در صـورت عـدم عبـور 
قدرتمنـد قیمت از این حـوالی طلا درگیر 

اصلاح زمـانی بیشـتری خواهد شـد.

در حـال حاضـر امـا پـس از یـک اسـتراحت طولانی مدت و انباشـت انـرژی حرکتی و با توجـه به فرم الگـویی همگرا ، میتوان انتظار داشـت 
طلا بـزودی وارد مـوجی از تقاضـا خواهـد شـد و در قالب موج ۵ صعودی سـقف های جدیدی را شناسـایی خواهد کرد

هدف ۳۸ دلاری نقره به خوبی تارگت شد
نقره به وضوح وارد موج جدید صعودی خود شده است

در حال حاضر اما میتوان انتظار داشت پس از این صعود اخیر نقره در قالب موج ۲ از ۳ وارد اصلاح قیمتی شود.

بـا توجـه بـه مـوج ۲ بـودن ایـن اصلاح نمیتـوان اصلاح خیـلی عمیـقی را انتظار داشـت ، از اهـداف ایـن اصلاح محـدوده ۳۶ دلار محدوده 
موثـری خواهـد بود.

نقره پس از اصلاح ، در مسیر صعودی خود اهداف ۳۹ و ۴۰ دلاری را در سر دارد.

تحلیلگــر: امیر حســین آقاپور

شاخص دکس همچنان بر مدار صعود...
شاخص دکس آلمان در قالب موج ۵ بزرگ همچنان در حال فتح قله های جدیدیست.

میتوان انتظار داشت همچنان این مسیر پس از یک اصلاح مینور ادامه دار باشه 
در درجات بالا شاخص دکس به سمت هدف ۳۰۰۰۰ واحدی میل میکند.

کیبل پس از عبور از سقف ماژور قبلی به محدوده جدیدی در این مسیر صعودی رسیده 

سقف jul 1 میتواند سقف ماژور جدید تلقی شود و کیبل را به سمت اصلاح قیمتی در قالب موج ۲ سوق دهد.

از اهداف این اصلاح میتوان به ۱.۳۲۰ درگام اول و ۱.۳۰۰ درگام بعدی اشاره کرد.
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یورو به دلار کانادا پس از عبور از محدوده ۱.۵۸۴ به بالا مسیر صعودی خود را به شکل پایداری دنبال کرده 

بنظر میرسد موج صعودی جدید هنوز تکمیل نشده و میتوان یک سقف مینور دیگر از این جفت ارز شاهد بود.

در  صورت شکست خط داینامیک میتوان مسیر نزولی را دنبال کرد.
.

هدف 199 واحدی به خوبی در پوند به ین محقق شده و همچنان در مسیر صعودی قرار دارد.

در حال حاضر اما به باکس موثری رسیده که میتوان انتظار داشت در همین حوالی واکنش قیمت را شاهد باشیم.

با رسیدن قیمت به حوالی سقف کانال شانس اتمام موج c از b  بالاتر میرود.
شکست خط داینامیک میتواند تریگر اغاز نزول باشد

دلار کانادا به ین ژاپن به خوبی هدف 108.1 واحدی خود را تارگت کرده و همچنان در مسیر صعودی قرار دارد.

بنظر باید در ادامه کمی محتاط تر این صعود را دنبال نمود چرا که در قالب موج c از الگوی اصلاحی ما رقم خورده 

هنوز نشانه ای مبنی بر تغیر روند به چشم نمیخورد ، در ادامه این مسیر صعودی اهداف 110.1 و 111 واحدی در دسترس است.

ازی به خوبی به خسته کردن معامله گران ادامه  میدهد... 
انتظار رنج بودن و فرسایشی شدن اصلاح به درستی اشاره شده بود.

اکنـون امـا میتـوان انتظـار داشـت ازی بـا شـرط حفـظ کـف مینور قبـل روند صعـودی خـود را اغاز کنـد ولی با توجـه به شـرایط صعودی 
شـاخص دلار بایـد سـناریو دوم را نیز در نظر داشـت 

در سناریو دوم ازی اصلاح عمیق تری را خواهد داشت در این مسیر این نماد پتانسیل رسیدن به محدوده 0.628 را خواهد داشت.
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تحلیلگــر: محمــد جواد آقازاده

هفتگی  XAUUSD

تر قیق‌ د هی  نگا نه  زا و ر  XAUUSD

هفتگی  XAGUSD نه زا و ر  XAUUSD

بـا توجـه به نمـودار هفتـگی اونس جهـانی طلا و 
سـاختار الیوتی مشخص شـده، می تـوان گفت که 
قیمـت در حال حاضـر در موج صعـودی پنجم از 
یـک سیکل پنج مـوجی قرار دارد. مـوج چهارم در 
تاریـخ ۳۰ آوریـل ۲۰۲۳ بـه پایان رسیـده و از آن 
زمـان، یـک روند صعودی قدرتمنـد در قالب موج 

پنجم آغاز شـده اسـت.
در ایـن مسیـر، یک کانال صعـودی معتبر ترسیم 
شـده که قیمت به خـوبی درون آن نوسـان کرده 
اسـت. بر اسـاس این تحلیل، تارگـت اولیه اصلاح 
طلا در محـدوده ۳۲۳۰ دلار قـرار دارد که منطبق 
بـا سـطح تصویـر شـده App( ۱.۰۰۰( از ابـزار 
فیبوناچی زمانی و قیمتی اسـت. محـدوده ۳۲۳۰ 
همچنیـن به عنوان کف کوتاه مـدت قابل توجه در 

نظر گرفته می شـود.
از نظـر اسـتراتژی معـاملاتی، هـر چـه قیمت به سـطح ۳۲۳۰ دلار نزدیک تر شـود، فرصت خریـد جذاب تری را بـرای معامله گران میان مـدت و بلندمدت فراهم 

می کنـد. ایـن سـطح می تواند نقطـه آغازگر یک فاز تثبیت یـا اصلاح قیمتی موقت نیز باشـد.

در نـگاهی دقیق تـر بـه طلا، ایـن فلـز در حـال تکمیـل مـوج چهار خـود به شـکل یـک مثلـث اصلاحی »ABCDE« آبی رنگ، می باشـد، 

در چنیـن نـگاهی معاله گـران بیـش از اصلاح قیمـتی انتظـار اصلاح های پیچیده  زمـانی دارند، شکسـت هرکدام از خطوط مثلـث را می توان 

پایان فاز سـردرگمی در طلا دانسـت.

در تایـم فریـم هفتـگی همچنـان مسیـر بـرای 

صعـود نقـره بـاز می باشـد، در واقع هـر اصلاح 

قیمـت  در  حرکـتی  فـاز  نـوع  ایـن  کوچـک 

خرید هـای ارزنـده‌ای دارد، کـه در نشـر قبـل 

بشـدت بـر ایـن مهـم و اهـداف صعـودی نقـره 

تاکیـد شـد»باکس قرمـز رنگ از نسـخه‌ی قبل 

نظـر  در  امـا  اسـت«؛  معتـر  همچنـان  مجلـه 

داشـته باشیـد نقـره در مـوج ۵ بـزرگ خـود 

قـرار دارد، بنابرایـن مهـم از این پس پیشـنهاد 

خریـد ایـن فلـز را نخواهیـم داشـت.

سـاختار موجی اصلاح بزرگ )A)-(B)-(C( در محدوده سـال ۲۰۲۲ 
بـه پایـان رسیـده و موج صعـودی جدید از آن زمان آغاز شـده اسـت، 
مـوج ۱ تـا ۵ از سیـکل صعودی اخیر کاملًاً شـمارش شـده و اکنون در 

انتهـای موج ۴ بزرگ )سـبز( قـرار داریم.
مـوج ۳ )سـبز( در تاریـخ ۲۴ آپریـل ۲۰۲۵ در تراز فیبونـاچی ۰.۶۱۸ 

اسـت. یافته  خاتمه 
مـوج ۴ اصلاحی در جریـان اسـت یـا بـه زودی تکمیـل خواهـد شـد. 
»اصلاح ۱۹ تـا ۲۲ هفتـه ای طلا« محـدوده زمـانی ۲۷ جـولای تـا ۲۷ 

کتبر ا
نقطـه پایـان مـوج ۴ احتمـالی در محـدوده ۳۲۳۰ دلار بـا چنـد تـراز 

مهـم فیبونـاچی منطبق شـده اسـت:
)0.786 App( 3288.0983
)1.000 App( 3230.0181
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نه زا و ر  XAGUSD

هفتگی  USDX

نه زا و ر  EURUSD
ریزموج هـا،  بـررسی  بـا  روازنـه  تایـم  در 

مشـخص  رنـگ  سـبز   ۴ و   ۳ مـوج  پایـان 

اسـت، البتـه در سـناریو جایگزیـن می توان 

گفـت تنهـا موج‌هـای ۱ و۲ سـبز رنـگ بـه 

اتمـام رسیـده اسـت و اکنون در مـوج ۵ از 

۳ سـبز قـرار داریـم.

در هـر دو صـورت مبرهـن اسـت بیـش از 

نیـمی از ایـن صعـود انجـام شـده اسـت و 

ایـن مهـم پیشـنهاد می‌شـود  بـه  باتوجـه 

خواهـان  کـه  صـورتی  در  معامله گـران 

خریـد ایـن فلـز هسـتند از حـد ضرر‌هـای 

نماینـد. اسـتفاده  کوچـک 

در وهلـه اخـر بایـد درنظـر داشـت همچنـان واگـرایی حرکتی میـان قیمت و مکـدی بلندمدت دیده نمی شـود و ایـن از نشـانه های ادامه 

روند صعودی می باشـد. 

طبـق انتظـارات و تحلیـل ارائـه شـده در 

سـری پیشیـن نشـریه، مـوج ۵ یـورو دلار 

دقیقـا در باکـس قرمـز رنـگ ترسیم شـده 

بـه پایـان رسیـد، نکتـه‌ای که به مـا کمک 

می کنـد تـا بـا اطمینـان بیشـتری پایـان 

زمـانی  نسـبت  کنیـم  اعلام  را   ۳ مـوج 

۰.۶۱۸ ترسیـم شـده می باشـد.

درحـال حاضـر می تـوان اعلام کـرد مسیر 

نـزول یـورو آغاز شـده اسـت، البته بـا نیم 

نـگاهی بـه شـاخص دلار بایـد در معاملات 

فـروش یورو بسیـار محافظـه کار بود، هدف 

قیمـتی اولیـه ۱.۱۱۹ می باشـد، شـتاب‌های احتمـالی ریـزش نیز در تصویر مشـخص می باشـد.

شـاخص دلار همچنـان در مـوج c اصلاحی خـود قـرار دارد، پیش‌بیـنی می شـود ایـن مـوج بـا وقـوع یـک اندینـگ و کامپرشـن قیمتی 

بـه پایـان برسـد، درواقـع مقصـود از بیـان 

ایـن مهـم اشـاره بـه درنظـر گرفتـن یـک 

تریگـر می باشـد،  بـه عنـوان  لـول قیمـتی 

لـول  بـه عنـوان مثـال شکسـت قدرتمنـد 

خریـد  تریگـر  می تـوان  را   ۹۷.۸۷ قیمـتی 

شـاخص دلار در نظـر گرفـت.

بـه کـف  در حـال حاضـر رسیـد شـاخص 

کانـال و سـطح ۹۴.۴۴ دور از انتظار نیسـت 

از اینـرو پیشـنهاد  می شـود بـا دقـت نظـر 

در ایمـن تریـن نقـاط بـه خریـد شـاخص 

بپردازیـد.

نه زا و ر  WTI
تحلیـل مـا مبـنی بـر پایـان لـگ صعـود نفـت در حـوالی قیمـتی ۷۴ دلار به وضـوح تکمیل شـده در حـال حاضر دو سـناریو بـا احتمال 

وقـوع متفـاوت پیش روی ماسـت:

۱- سـناریوی ۱۲۳۴ سـبز رنـگ و انتظـار 

بـروی وقـوع ۵ فیلد شـده » عدم تشـکیل 

علـت  بـه  سـناریو  ایـن  جدیـد«؛  سـقف 

شـتاب بـالای ریـزش مـوج ۴، سـناریوی 

کـم احتمـال مـا می‌باشـد.

۲- پـس از شکسـت مثلـث در قالـب مـوج 

B و تشـکیل یـک گام نـزولی دیگر با لیبل 
شـده  اغـاز  جدیـدی  صعـودی  رونـد   ،C
اسـت و و صعـود پیشیـن مـوج ۱ یا A این 

مسیـر خواهـد بود و در هرصـورت صعودی 

در قالـب ۳ یـا C در پیش خواهد داشـت.

نفـت  در  سـناریو  دو  هـر  نهـایی  نتیجـه 

می باشـد. اصـلی  کـف  اسـتاپ  بـه  پاییـن  قیمت هـای  در  خریـد  بـودن  ارزنـده 
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نه زا و ر  WHEAT

هفتگی  COCOA

مسیـر  در  گنـدم  قیمـت  اینکـه  وجـود  بـا 
و  منطـقی  نسـبتاًً  به طـور  خـود  حرکـتی 
از  تارگت‌هـای  سـمت  بـه  سـاختاریافته 
پیـش تعیین شـده حرکـت کـرده اسـت، در 
بررسی هـای اخیر دریافتیم، سـاختار اصلاحی 
موجـود از پیچیـدگی بیشـتری نسـبت بـه 
انتظـارات اولیـه برخـوردار اسـت. بـه همیـن 
دلیـل، تحلیـل مـوجی را بازنگـری کرده ایـم.

در حـال حاضـر، به جـای یک اصلاح سـاده یا 
کلاسیـک )ماننـد زیگ زاگ یا فلت(، سـاختار 
اصلاحی  الگـوی  یـک  قالـب  در  را  اصلاحی 
از   )Complex Correction( ترکیـبی 

نـوع ABC–X–ABC–X–ABC در نظـر گرفته ایـم؛ همچنیـن در نظر داشـته باشید شکسـته شـدن سـقف یا کف کانال رسـم شـده پایان 
ایـن الگـوی پیچیـده در نظر گرفته می شـود.

نکتـه: بازارهـای کالایی )Commodities( ماننـد گنـدم، به ویـژه در بازه‌هـای زمـانی بلندمدت یا در فازهـای اصلاحی، اغلب رفتـار پیچیده تری 
از خود نشـان می دهند.

کاکائـو در تایـم هفتگی با ۳ کنـدل و بدون 
اسـتراحت بـه سـمت تارگـت ترسیـمی بـا 
شـتابی دقیقـا مـورد انتظـار حرکـت کـرده 
اسـت، بـا بـررسی روزانـه قیمـت و انتظـار 
بـرای رسیـدن بـه باکـس قرمـز رنـگ بـه 
هسـتیم،  ورود  نقـاط  بهینه تریـن  دنبـال 
باشیـدد  مخاطبیـن عزیـز در نظـر داشـته 
بـا چنیـن  خریـد کاکائـو در حـال حاضـر 
شـتاب ریـزشی ریسـک بسیـار بـزرگی بـه 
همـراه دارد، از اینـرو پیشـنهاد می شـود بـا 
طمأنینـه در انتظـار بازگشـت های قیمت به 
ایـن سـطوح باشیـد و در اصلاح هـای صعود 

وارد معاملـه خریـد شـوید.
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