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ماهنامه
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 شماره یازدهم -پاییز 1404
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در این شماره می خوانیم

    افسـانه خریدهای سنگین طلا از سوی بانک های مرکزی!

     شـکاف و واگرایی در فدرال رزرو!

     درام نکسـپریا: رویارویی نیمه رسانایی چین و هلند

     اوج گیـری تقاضای جهانی برای مس!

    و...
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و  تحلیـل  امـروز،  اقتصـادی  و  مالـی  دنیـای  در 

چالش هـای  از  یکـی  بـه  بـازار  روندهـای  پیش بینـی 

تبدیـل  تحلیـل‌گران  و  سرمایه گـذاران  برای  اساسـی 

شـده اسـت. بازارهـای مالـی بـه‌ویژه بـازار فارکـس، بـا 

نوسـانات شـدید و غیرقابـل پیش بینـی خـود، نیازمنـد 

رویکردهـای تحلیلـی عمیـق و دقیـق هسـتند. در ایـن 

به عنـوان   Cyclicalwaves فارکسـی  ماهنامـه  راسـتا، 

ارائـه  بـا  تـا  یـک منبـع معتبـر و تخصصـی، تلاش دارد 

تحلیل هـای جامـع و مبتنـی بـر داده هـای واقعـی، بـه 

تصمیم‌گیری هـای  و  بهتـر  درک  در  خـود  خواننـدگان 

کنـد. کمـک  آگاهانه تـر 

Cyclicalwaves بـه بررسـی الگوهـای چرخـه‌ای در بـازار 

فارکـس مـی‌پردازد. ایـن الگوهـا نه تنها به شناسـایی 

می تواننـد  بلکـه  می‌کننـد،  کمـک  گذشـته  روندهـای 

ایـن  در  بپردازنـد.  نیـز  آینـده  حرکات  پیش بینـی  بـه 

و  تکنیـکال  تحلیـل  اصـول  بررسـی  بـه  مـا  ماهنامـه، 

بـر  اقتصـادی  تـأثیرات  و  بـازار،  روانشناسـی  بنیـادی، 

نوسـانات ارزها خواهیم پرداخت. هدف ما این اسـت 

کـه بـا ارائـه مطالـب علمـی و عملـی، درک عمیق تـری از 

بـازار فارکـس برای خواننـدگان فراهـم کنیـم.

cyclicalwaves :صاحب امتیاز

هیات تحریریه:

علی شریف آزاده
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فهرست
افسانه خریدهای سنگین طلا از سوی بانک های مرکزی!

شکاف و واگرایی در فدرال رزرو!

اوج گیری تقاضای جهانی برای مس!

درام نکسپریا: رویارویی نیمه رسانایی چین و هلند

 بخش تحلیلی

استراتژی اوپک + و فرضیه »قیمتهای بالاتر برای مدت طولانی تر« نفت

انـس جهـانی طلا پـس از ثبـت سـقف 4381 به عنوان مـوج 5 از گام سـوم صعود 
خـود ، وارد اصلاح رونـد خـود در قالب موج 4 شـده اسـت 

XAUUSD هفتگی

EURUSD روزانه

COCOA هفتگی

BABA روزانه

مـس به سـرعت به یـکی از مهم تریـن کالاهای اسـتراتژیک 
در اقتصـاد جهـانی تبدیل شـده اسـت. نقـش آن بـه عنوان  
»رسـانای بـرق« چیز جدیدی نیسـت، اما سـرعت و مقیاس 
تقاضـا از دو بخـش رو به رشـد—مراکز داده مبتنی بر هوش 
مصنـوعی و خودروهـای برقی )EV( باعـث ایجاد عدم تعادل 

عرضه و تقاضا شـده اسـت 

در هفتـه هـای اخیـر هلند و چین بر سـر شـرکت نکسـپریا  )Nexperia(، تولیدکننده تراشـه 
 Wingtech( مسـتقر در شـهر نایمگـن هلند که متعلق به شـرکت چینی وینگ تک تکنولـوژی
Technology( اسـت، بـه شـدت درگیر شـدند. آنچـه به عنـوان مداخله هلند بـرای حفاظت 
از امنیـت مـلی آغـاز شـد، بـه سـرعت بـه یـک اخـتلاف تجـاری تبدیل شـد کـه زنجیـره تأمین 
خودروسـازی جهـانی را مختـل کـرد و تنش هـای رقابـت تکنولوژیکی غـرب به رهبـری آمریکا و 

چین را برجسـته تر سـاخت.

بـا افتخـار، شـماره یازدهـم مجلـه تخصصی 
ژئوپلیتیـک و فارکس  CYCFX را به شـما 
خواننـدگان گـرامی تقدیـم می کنیـم. ایـن 
شـماره بـا تحلیل‌هـای دقیـق و جامـع بـه 
بـررسی مهم تریـن رویدادهـای ژئوپلیتیـکی 
تأثیـر  کـه  می پـردازد  جهـان  اقتصـادی  و 
مسـتقیم بـر بازارهـای مـالی و ارزی دارنـد.

و  سیـاسی  تصمیمـات  کـه  جهـانی  در 
اقتصـادی می توانند در یـک لحظه بازارهای 
جهـانی را دگرگـون کننـد، درک عمیق تـر 
ایـن عوامـل کلیـدی امـری ضروری اسـت. 
بینش‌هـای  ارائـه  هـدف  بـا  شـماره  ایـن 
دعـوت  را  شـما  اسـتراتژیک،  و  کاربـردی 
می کنـد تـا با نـگاهی دقیق تـر، بـه تأثیرات 
آینـده سـرمایه گذاری و  بـر  ایـن تحـولات 

تجـارت خـود بپردازیـد.

امیدواریـم مطالـب ایـن شـماره بتوانـد ابزار 
ارزشـمندی بـرای تصمیم گیری هـای مـالی 
و اقتصـادی شـما باشـد. پـس بـا مـا همراه 
شـوید و بـه دنیـای ژئوپلیتیـک و فارکس از 

زاویـه ای تـازه نـگاه کنید. »ارز  به عنـوان  آمریـکا  دلار  رایـج،  تصـور  بـرخلاف 

ذخیـره« جهـانی، نـه در خزانه هـای بانک هـای مرکزی، 

بلکـه بـه دلیل نقش کلیـدی اش در تجـارت و امور مالی 

بین الملـلی، جایـگاه خـود را حفـظ کـرده اسـت.
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در چشـم‌انداز در حـال تحـول بازارهـای جهـانی انـرژی، اوپـک پلاس به عنـوان یـکی از تأثیرگذارتریـن بازیگران شـکل‌دهنده مسیر قیمـت نفت دوباره 

خـود را تثبیـت کـرده اسـت. در چنـد سـال گذشـته، ایـن گـروه بـه طـور فزاینـده‌ای اسـتراتژی فعال تـر و هماهنگ تـری را بـرای مدیریـت عرضـه بـه 

منظـور تثبیـت قیمت‌هـا در مواجهه بـا الگوهـای تقاضای 

ناپایـدار، عـدم قطعیت هـای ژئوپولیتیـکی و گـذار سـریع 

اسـت.  کـرده  اتخـاذ  تجدیدپذیـر  انرژی هـای  سـمت  بـه 

ایـن رویکـرد اسـتراتژیک منجـر بـه شـکل‌گیری فرضیـه 

اسـت  شـده  طولانی تـر«  مـدت  بـرای  بالاتـر  »قیمـت 

انتظـاری در میـان تحلیل گـران و معامله گـران کـه قیمت 

نفـت احتمـالًاً بـرای مـدت طولانی تـری بـالا بـاقی خواهد 

مانـد، حـتی در مواجهـه بـا کنـد شـدن رشـد جهانی.
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افسانه خریدهای سنگین طلا از سوی بانک های مرکزی!

شکاف و واگرایی در فدرال رزرو!
بــه قلم: علی شــریف آزاده

در سـال‌های اخیـر، دیـدگاهی رایـج در میـان افکار عمومی شـکل گرفتـه که گویی 
بانک هـای مرکـزی جهـان با شـدتی کم سـابقه به خریـد طلا روی آورده انـد و همین 
عامـل، جهـش ارزش طلای ذخیـره شـده در ترازنامـه آن هـا را رقـم زده اسـت. امـا 
بـررسی دقیق تـر داده هـا و نمـودار ارائه شـده نشـان می دهـد کـه واقعیـت تـا حـد 
زیـادی متفاوت اسـت. رشـد سـهم طلا در ذخایـر رسـمی بانک های مرکـزی در این 

دوره بیشـتر نـاشی از افزایـش قیمـت طلا بـوده تـا افزایش کـمّّی ذخایر طلا.

نمـودار سـه مسیـر را از سـال ۲۰۰۹ تـا ۲۰۲۵ مقایسـه می کنـد: مسیـر واقـعی 
)Actual(، مسیـری فـرضی در صـورت عـدم تغییـر مقـدار طلای ذخیره‌شـده 
فـرضی  مسیـری  و   ،)Assuming no change in gold holdings(
 Assuming no change in gold( در صـورت عـدم تغییـر قیمـت طلا

 .)price
مسیـر واقـعی کـه با خـط آبی نشـان داده شـده، افزایش چشـمگیری را در سـهم 
طلا طی سـال های اخیـر ثبـت کـرده اسـت. امـا وقـتی همـان داده هـا را بـا فرض 
ثابـت مانـدن مقـدار طلای بانک هـای مرکـزی مدل سـازی می کنیـم، خـط قرمـز 
نشـان می دهـد کـه بخـش بـزرگی از ایـن افزایـش صرفـاًً نـاشی از افزایـش قیمت 

بـوده اسـت، نـه خریدهـای جدید.

در مقابـل، خـط زرد کـه قیمـت طلا را ثابـت نگـه 
می دارد، نشـان می دهـد اگـر قیمـت طلا از سـال 
۲۰۰۹ رشـد نمی کـرد، سـهم طلا در ذخایـر حـتی 
کاهـش می یافـت. این موضوع تصویر بسیار روشـنی 
از دینامیـک ذخایـر طلا ارائـه می دهـد: بانک هـای 
مرکـزی از نظر کـمّّی تغییرات بـزرگی در ذخایر خود 
ایجـاد نکرده انـد، بلکـه افزایش بهـای طلا باعث تورم 

ارزش ذخایـر آن ها شـده اسـت.
ایـن داده‌هـا تصـوری را کـه در فضـای عمـومی رواج 
یافته—اینکـه بانک هـای مرکـزی بـا خرید گسـترده 
کرده اند—بـه  داغ  را  طلا  بـازار  برنامه ریزی شـده  و 
چالـش می کشـد. واقعیـت ایـن اسـت کـه در یـک 
محیـط ژئوپولیتیـک پرتنـش، کاهـش اعتمـاد بـه 
ارزهـای ذخیـره سـنتی و روندهـای تـورمی جهانی، 
قیمت طلا رشـد قابـل توجهی را تجربه کرده اسـت. 
ایـن رشـد قیمـت، حتی بـدون تغییر محسـوس در 

حجـم ذخایـر بانک‌هـای مرکـزی، ارزش دلاری دارایی 
طلایی آن هـا را بـالا بـرده اسـت.

بنابرایـن افزایـش سـهم طلا در ترازنامـه بانک هـای 
مرکـزی بیشـتر یک پدیـده قیمتی اسـت تـا پدیده 
اقتصـادی  تحلیلگـران  بـرای  نکتـه  ایـن  رفتـاری. 
اهمیـت زیـادی دارد، زیـرا نشـان می دهـد کـه نباید 
هـر افزایـش در ارزش دارایی هـای طلایی بانک هـای 
مرکـزی را معـادل افزایـش تقاضای واقعی بـرای طلا 
دانسـت. بـه عبـارت دیگـر، رشـد ارزش طلای ذخیره 
شـده از سـوی بانـک هـای مرکـزی لزوماًً بـه معنای 
خریـد بیشـتر طلا نیسـت، بلکـه نتیجـه مسـتقیم 

صعـود قیمـت جهـانی آن اسـت.

در شـرایط کنـونی، فـدرال رزرو آمریـکا در 
دهـه  موقعیت هـای  دشـوارترین  از  یـکی 
تصمیم‌گیـری  اسـت:  گرفتـه  قـرار  اخیـر 
دربـاره کاهـش یـا تثبیـت نـرخ بهـره بـدون 
دسـترسی بـه داده‌هـای کلیـدی اقتصـادی 
دولـت  طـولانی  تعطیـلی  دلیـل  بـه  کـه 
 )Government Shutdown( فدرال 
از اواسـط اکتبـر تـا کنـون، بـه روز نشـده اند. 
بـود کوتـاه  قـرار  ابتـدا  تعطیـلی کـه  ایـن 
 shutdown طولانی‌تریـن  بـه  باشـد، 
تبدیـل  روز(   ۳۵ از  )بیـش  آمریـکا  تاریـخ 
شـده و انتشـار گزارش هـای حیـاتی وزارت 
 ،)Employment Situation( کار 
وزارت بـازرگانی )GDP)، PCE، سفارشـات 
شـاخص‌های  حـتی  و  بـادوام  کالاهـای 
 ) Beige Book( منطقـه ای فـدرال رزرو
را متوقـف کـرده اسـت. نتیجـه ایـن بحران، 
ایجـاد شـکاف عمیـق و بی سـابقه ای میـان 
اعضـای کمیتـه بـازار بـاز )FOMC(  بـوده 

اسـت کـه می توان آن را بـه دو اردوگاه اصلی 
تقسیـم کـرد.

اردوگاه کبوترهـا بـه رهبـری افـرادی ماننـد 
رییـس فدرال رزرو شیکاگو آسـتن گولسـبی 
بـر  کـوک،  لیـزا  مدیـره  هیـات  عضـو  و 
کاهـش ۲۵ یـا حـتی ۵۰ واحـدی نـرخ در 
اصـرار  دسـامبر(   ۱۷-۱۶( دسـامبر  نشسـت 
دارنـد. اسـتدلال آن‌هـا سـاده اسـت: تـورم 
هسـته ای در PCE اکنـون بـه ۲.۱ درصـد 
)سـپتامبر( رسیـده و رونـد نـزولی آن حـتی 

پیـش از تعطیـلی دولت فدرال مشـهود بود. 

همچنیـن بـازار کار در حال خنک شـدن اسـت )نرخ بیـکاری به ۴.۴ درصد رسیده(؛ و ریسـک 
رکـود در صـورت تـداوم نـرخ بهـره واقـعی مثبـت )کـه الان هـم وجـود دارد( بالاسـت. آن هـا 
معتقدنـد ادامه سیاسـت انقباضی بـدون داده جدید، نوعی »بی مسـئولیتی داده محور« اسـت 

و فـدرال رزرو نبایـد اقتصـاد را گـروگان تعطیـلی سیـاسی کنگـره قـرار دهـد.

اردوگاه بازهـا امـا بـه رهبـری اعضـایی همچـون میشـل بومـن و خانـم لـوگان و حـتی آقـای 
باسـتیک، کاهـش نـرخ را »پرریسـک و غیرعلمی« می داننـد. آن ها اسـتدلال می‌کنند در نبود 
گزارش‌هـای اشـتغال اکتبـر و نوامبـر، گزارش های GDP سـه ماهه چهـارم و به ویـژه داده های 
دسـتمزد سـاعتی )Average Hourly Earnings(، هیـچ مـدرک معتبـری وجود ندارد 
کـه نشـان دهد بازار کار به اندازه کافی سـرد شـده اسـت. آخریـن داده های موجود )سـپتامبر( 
هنوز رشـد دسـتمزد ۴.۱ درصدی سـالانه را نشـان می داد که با هدف تورم ۲ درصدی سـازگار 
نیسـت. بازهـا هشـدار می دهند کاهش نرخ در شـرایط کـور داده ای )data blind( می تواند 
 Atlanta Fed تـورم را دوبـاره شـعله ور کنـد؛ بـه ویـژه آنکـه شـاخص های پیشـرو ماننـد
GDPNow )کـه هنـوز کار می کنـد( رشـد ۲.۸ درصدی برای سـه ماهه چهـارم را پیش‌بینی 

می کنـد – عـددی که اصلًاً نشـانگر رکود نیسـت.

این شـکاف در جزئیات نشسـت اکتبر فدرال رزرو )منتشـر شـده در ۲۰ نوامبر( کاملًاً مشـهود 
 »some others« بـرای کاهـش نـرخ و »several participants« بـود: عبـارت
بـرای تـداوم محدودیـت بـه کار رفتـه – عبـاراتی کـه نشـان دهنده عدم اجمـاع اسـت. بازارها 

نیـز سـردرگم اند: احتمـال کاهـش ۲۵ واحـدی در دسـامبر طبـق CME FedWatch از 
۸۲ درصـد در اوایـل نوامبـر بـه زیـر 50 درصـد سـقوط کـرده کـه از عوامـل اصلی افـت بهای 

جهـانی طلا بوده اسـت.

در نهایـت، جـروم پـاول در کنفرانـس مطبوعـاتی احتمـالی دسـامبر بـا چالش تاریـخی روبرو 
خواهـد بـود  یـا سیاسـت داده محـور را کنـار بگـذارد و بر اسـاس »احسـاس« عمـل کند )که 

مغایـر فلسـفه خـودش اسـت(، یـا نـرخ را ثابت نگـه دارد و ریسـک رکـود را بپذیرد. 
تعطیـلی دولـت نـه تنها کسـری بودجه را تشـدید کـرده، بلکه مهم تریـن ابزار سیاسـت گذاری 
پـولی قـرن – یعـنی تصمیم‌گیـری مبتـنی بـر داده – را نیـز فلج کرده اسـت. ایـن وضعیت 
نشـان می دهـد تـا چـه حـد نهاد مسـتقل فـدرال رزرو در عمـل به بن بسـت های سیـاسی در 

واشـنگتن وابسـته بـوده و در برابـر توفان هـای سیاسی آسیب پذیر اسـت.
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درام نکسپریا:

 رویارویی نیمه‌رسانایی چین و هلند

در هفتـه هـای اخیـر هلنـد و چین بر سـر شـرکت نکسـپریا  )Nexperia(، تولیدکننده تراشـه مسـتقر در شـهر نایمگن هلند کـه متعلق به 
شـرکت چیـنی وینگ تـک تکنولـوژی )Wingtech Technology( اسـت، بـه شـدت درگیـر شـدند. آنچـه به عنـوان مداخلـه هلند برای 
حفاظـت از امنیـت مـلی آغـاز شـد، بـه سـرعت بـه یک اخـتلاف تجاری تبدیل شـد کـه زنجیـره تأمین خودروسـازی جهـانی را مختـل کرد و 

تنش هـای رقابـت تکنولوژیـکی غـرب بـه رهبـری آمریکا و چین را برجسـته تر سـاخت.

نکسـپریا کـه در سـال ۲۰۱۹ از شـرکت فیلیپـس جـدا و توسـط وینگ تـک خریـداری شـده بـود، در تولیـد نیمه رسـاناهای ضروری امـا قدیمی 
)legacy( ماننـد ترانزیسـتور و دیـود تخصـص دارد. ایـن تراشـه های »قدیـمی« وظایـف روزمـره خودروهـا ماننـد برف پاک کن، ترمز و کیسـه 
هـوا را تأمیـن می کننـد و در بـرخی بخش هـا حـدود ۴۰ درصـد بـازار را در اختیار دارند. تولید این شـرکت بیـن اروپا )فرآیندهای اولیه سـاخت 
ویفـر( و چیـن )مونتـاژ و تسـت نهـایی( تقسیم شـده بـود و همین موضوع باعث شـد نکسـپریا به کانـون تنش هـای ژئوپلیتیکی تبدیل شـود.

بحـران در ۳۰ سـپتامبر ۲۰۲۵ )۸ مهـر ۱۴۰۴( آغـاز شـد؛ زمانی که وینسـنت کارمانـس، وزیر امور اقتصـادی هلند، قانون خاک خورده دسـترسی 
بـه کالاهـا )Goods Availability Act(  را فعـال کرد؛ قانونی مربوط به دوران جنگ سـرد که از سـال ۱۹۵۲ تاکنون اسـتفاده نشـده بود. 

دولـت هلنـد کنتـرل نظـارتی نکسـپریا را بـه دسـت گرفـت 
و دلیـل آن را »کاسـتی های جـدی در حاکمیـت شـرکتی« 
توسـط ژانـگ شـوئه جنگ، مدیرعامـل سـابق )و بنیان گـذار 
تولیـد حسـاس  و  فنـاوری  انتقـال  از  نگـرانی  و  وینگ تـک( 
بـه چیـن اعلام کـرد. گزارش هـا حـاکی از آن بود کـه ژانگ 
قصـد اخـراج گسـترده در اروپـا، تعطیـلی مرکـز تحقیـق و 
کارخانه هـای  از  معنـوی  مالکیـت  انتقـال  و  مونیـخ  توسـعه 
نیـز  هلنـد  دیـوان  اسـت.  داشـته  را  منچسـتر  و  هامبـورگ 
خیـلی زود ژانـگ را از هیئـت مدیـره نکسـپریا تعلیـق کـرد.

 )Entity List( یـکی از عوامـل مؤثـر، اقدامـات آمریـکا بـود: وینگ تک در دسـامبر ۲۰۲۴ بـه دلیل ادعـای ارتباطات نظامی به فهرسـت سیـاه
آمریـکا اضافـه شـد و در سـپتامبر ۲۰۲۵ محدودیتهـا بـه شـرکت های تابعه از جمله نکسـپریا گسـترش یافت.

هلنـد هرچنـد فشـار مسـتقیم آمریـکا را انـکار کـرد، امـا زمان بنـدی اقدامـات کاملًاً بـا تلاش واشـنگتن بـرای محـدود کـردن دسـترسی 
چیـن بـه فناوری هـای حسـاس همخـوانی داشـت.

پکـن واکنـش سـریعی نشـان داد. در ۴ اکتبـر، وزارت بـازرگانی چیـن کنتـرل صـادرات بـر محصـولات نکسـپریا کـه در چیـن تکمیـل 
می شـدند را اعمـال کـرد و ارسـال محموله هـا را متوقـف نمـود؛ اقـدامی کـه خطـر کمبـود شـدید را ایجـاد کـرد. خودروسـازانی ماننـد 
فولکس‌واگـن، مرسـدس بنز و نیسـان نسـبت بـه کاهـش تولیـد هشـدار دادنـد؛ نیسـان حـتی 2 کارخانـه خـود را تعطیـل کـرد. ایـن 
رویـارویی یـادآور ماجـرای مشـابه سـال ۲۰۲۲ بـود کـه بریتانیـا کارخانه نیوپـورت ویفـر فـب )Newport Wafer Fab( نکسـپریا در 

ولـز را بـه دلیـل نگرانی هـای امنیـتی مجبـور بـه فـروش کـرد.

تنش هـا در اکتبـر و نوامبـر ۲۰۲۵ بـه اوج رسیـد؛ چیـن هلنـد را بـه »زیـاده روی« و ایجـاد 
»هرج ومـرج در زنجیـره تأمیـن« متهـم کرد و اروپا از نشـت فنـاوری به چین ابراز نگـرانی نمود. 

مذاکـرات دیپلماتیـک بـا حضـور ماروش شـفچوویچ، مسـئول تجـارت اتحادیه اروپا، آغاز شـد.

امـا حـل بحـران در ۱۹ نوامبـر ۲۰۲۵ )۲۸ آبـان ۱۴۰۴( و تنها یک روز پیش از اختلال گسـترده 
احتمـالی رخ داد. هلنـد بـه عنـوان »حسـن نیـت« مداخله خـود را معلـق کرد و کنتـرل را به 
وینگ تـک بازگردانـد؛ ایـن در حـالی بـود کـه چیـن محدودیت هـای صـادراتی بر تراشـه های 
غیرنظـامی را کاهـش داد. وزیـر کارمانس از پیشـرفت مذاکرات سـخن گفـت و وزارت بازرگانی 

وینسنت کارمانس، وزیر امور اقتصادی هلندچیـن آن را »گام نخسـت« خوانـد امـا خواسـتار لغو کامل مداخله شـد.

ایـن ماجـرا نشـان دهنده وضعیت حسـاس اروپا اسـت: حفاظت از صنایع اسـتراتژیک در برابر فشـار آمریکا، بـدون تحریک واکنـش تلافی جویانه 
چیـن. ایـن رویـداد آسیب پذیـری زنجیره‌هـای تأمیـن جهـانی پراکنده را آشـکار کرد و بحـث دربـاره غربالگری سـرمایه گذاری خـارجی را دوباره 
داغ نمـود. فـعلًاً زنجیـره تولیـد و توزیـع تراشـه ها دوبـاره در جریـان اسـت و بحـران بـزرگی رخ نـداده، امـا ایـن حادثه نشـانه ای از شـکاف های 

عمیق تـر در ژئوپلیتیک نیمه رسـاناها اسـت.
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استراتژی اوپک + و فرضیه »قیمت های بالاتر برای مدت طولانی تر« نفت

در چشـم‌انداز در حـال تحـول بازارهـای جهانی انـرژی، اوپک 
پلاس بـه عنـوان یـکی از تأثیرگذارترین بازیگران شـکل دهنده 
مسیـر قیمـت نفـت دوبـاره خـود را تثبیـت کـرده اسـت. در 
چند سـال گذشـته، ایـن گروه بـه طـور فزاینده ای اسـتراتژی 
فعال تـر و هماهنگ تـری را بـرای مدیریـت عرضـه بـه منظـور 
تثبیـت قیمت هـا در مواجهـه بـا الگوهـای تقاضـای ناپایـدار، 
عـدم قطعیت هـای ژئوپولیتیـکی و گـذار سـریع بـه سـمت 
رویکـرد  ایـن  اسـت.  کـرده  اتخـاذ  تجدیدپذیـر  انرژی هـای 

تقویـت  را  طولانی تـر«  مـدت  بـرای  بالاتـر  »قیمـت  فرضیـه  کـه  دیگـری  عامـل 

اخـتلالات  خاورمیانـه،  در  درگیری هـا  اسـت.  ژئوپولیتیـکی  ریسـک های  می کنـد، 

در دریـای سـرخ، بی ثبـاتی در لیـبی و نیجریـه و عـدم قطعیـت پیرامـون تحریم ها 

نفـت خـام  قیمـت جهـانی  در  موحـود  پرمیـوم  بـه  ایـران همـه  و  روسیـه  علیـه 

نفـت  تولیـد  در  جـزئی  اخـتلالات  حـتی  کـه  می‌داننـد  معامله گـران  افزوده‌انـد. 

کنتـرل  تحـت  عمدتـاًً   — مـازاد  کـه ظرفیـت  دنیـایی  در  را  آن  عرضـه  می توانـد 

محدودتـر  می شـود،  داشـته  نگـه  نشـده  اسـتفاده  عمـداًً   — سـعودی  عربسـتان 

کنـد. ایـن شـرایط محیـط قیمـتی ایجـاد می کنـد کـه در آن جهش هـای ناگهانی 

محتمل تـر اسـت و میانگین هـای بالاتـر قیمـت را در طـول سـال حمایـت می‌کند.

و  تحلیل گـران  میـان  در  انتظـاری  اسـت.  مـدت طولانی تـر« شـده  بـرای  بالاتـر  فرضیـه »قیمـت  بـه شـکل‌گیری  منجـر  اسـتراتژیک 
معامله گـران کـه قیمـت نفـت احتمـالًاً بـرای مـدت طولانی تـری بـالا بـاقی خواهـد مانـد، حـتی در مواجهـه با کند شـدن رشـد جهانی.

در مرکـز اسـتراتژی اوپـک پلاس تمایـل مـداوم بـه مداخلـه در بـازار از طریـق کاهش هـای تولیـد بـا دقـت تنظیـم شـده قـرار دارد. این 
ائـتلاف اوپک-غیـر اوپـک کـه در جریـان سـقوط قیمت نفت در سـال ۲۰۱۶ شـکل گرفت، از آن زمان به همبسـتگی بیشـتری نسـبت به 
آنچـه بسیـاری انتظـار داشـتند دسـت یافتـه اسـت. عربسـتان سـعودی و روسیـه، دو رهبـر کلیـدی گروه، بـه طـور فزاینده ای بـر انضباط 
عرضـه بـه عنـوان ابـزار اصـلی بـرای حفـظ درآمـد و نفـوذ در بـازار تکیـه کرده‌انـد. حتی زمـانی کـه موجـودی  انبارهـای جهانی نسـبتاًً 
متعـادل بـه نظـر می رسـند، اوپـک پلاس بـه کاهش هـای داوطلبانـه ادامـه می دهـد که نشـان دهنده رویکـرد بلندمـدت به جـای راه حل 

موقـتی بازار اسـت.

ایـن اسـتراتژی تـا حـدی نـاشی از تغییـرات سـاختاری در محیط انرژی جهانی اسـت. رشـد سـریع تولید نفت شـل آمریـکا در دهه ۲۰۱۰ 
پیش تـر توانـایی اوپـک در کنتـرل قیمت هـا را تضعیـف کـرده بـود. بـا ایـن حـال اخیـراًً رشـد نفـت شیـل آمریکا به طـور قابـل توجهی 
کنـد شـده اسـت. بسیـاری از تولیدکننـدگان آمریـکایی ایجـاد بـازده یـا سـود تقسیـمی بـرای سـهامداران را بـر توسـعه تهاجـمی تولید 
ترجیـح می دهنـد کـه منجـر بـه افزایـش تولیـد نسـبتاًً کم در مقایسـه با سـال های رونق شـده اسـت. با محدود شـدن رشـد نفت شیل، 

اوپـک بخـشی از قـدرت بـازار از دسـت رفتـه خـود را بازیافتـه و قـادر بـه مدیریت عرضه به شـکل مؤثرتری شـده اسـت.

از سـوی تقاضـا، روایـت بـه سـقف رسیـدن مصـرف جهـانی نفـت و نتیجتـاًً کاهـش تدریجی تقاضـا بـرای ایـن کالا، زودهنگام بـه نظر 

می رسـد. در حـالی کـه پذیـرش خودروهـای بـرقی در حـال افزایـش و سـرمایه‌گذاری در انرژی هـای تجدیدپذیـر در حـال تسـریع 

اسـت، تقاضـای جهـانی نفـت بـه ویـژه در بازارهـای نوظهـوری ماننـد هنـد و جنوب شـرق آسیـا همچنان در حال رشـد اسـت. ترکیب 

تقاضـای پایـدار و عرضـه محـدود شـرایطی را بـرای قیمت هـای پایـدار و قـوی ایجـاد می کنـد.

بـرای بازارهـای مـالی، پیامدهـا گسـترده اسـت. قیمت هـای بالاتـر نفـت بـه تـورم دامـن می زنـد و تلاش هـای بانک های مرکـزی برای 

کاهـش نـرخ بهـره را پیچیـده می کنـد. آنهـا بـر ارزش ارزها تأثیـر می‌گذارنـد. صادرکننـدگان نفـت را تقویـت و اقتصادهـای واردکننده 

را تحـت فشـار قـرار می دهنـد. سـهام انـرژی، بـه ویـژه شـرکت های نفـتی یکپارچـه و تولیدکننـدگان بالادسـتی، معمـولًاً در چنیـن 

محیط هـایی عملکـرد بهتـری دارنـد. ارزهـای مرتبـط بـا کالاهـا خصوصـاًً دلار کانـادا و کـرون نـروژ نیـز نسـبت بـه تغییـرات سیاسـت 

اوپـک پلاس بـه صـورت مثبـتی تحـت تاثیـر قـرار می گیرند.

در نهایـت، بـه نظـر می رسـد اوپـک پلاس متعهـد بـه حفـظ کنتـرل بـر سـمت عرضـه بـازار نفـت اسـت، حـتی اگـر ایـن مسـئله بـه 

معنـای قربـانی کـردن سـهم بـازار آن باشـد. تـا زمانی کـه این گـروه تولید را محـدود نگـه دارد و محدودیت‌هـای سـاختاری عرضه در 

سـطح جهـانی ادامـه داشـته باشـد، فرضیـه »قیمتهـای بالاتـر بـرای مـدت طولانی تـر« موضـوعی تعیین کننـده بـرای معامله گران در 

بازارهـای انـرژی در شـرایط جـاری بـاقی خواهدماند.
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اوج گیری تقاضای جهانی برای مس!

مـس به سـرعت به یـکی از مهم تریـن کالاهای اسـتراتژیک در اقتصـاد جهانی 
تبدیـل شـده اسـت. نقش آن بـه عنوان  »رسـانای برق« چیز جدیدی نیسـت، 
امـا سـرعت و مقیـاس تقاضـا از دو بخـش رو بـه رشـد—مراکز داده مبتـنی بر 
هـوش مصنـوعی و خودروهـای بـرقی )EV( باعـث ایجـاد عـدم تعـادل عرضه 
و تقاضـا شـده اسـت کـه می تواند بازارهـای کالایی را بـرای باقی دهـه پررونق 
کنـد. بـا هشـدار تحلیلگـران مبـنی بـر اینکـه جهـان ممکـن اسـت تـا سـال 
۲۰۲۶ وارد کسـری سـاختاری مـس شـود، معامله گـران روز به روز مـس را فراتر 
از یـک فلـز صنعـتی سـاده می‌بیننـد؛ این فلـز بـه دارایی کلان بـا پیامدهای 
عمیـق بـرای تـورم، نرخ بهـره، ارزش گـذاری فنـاوری و سیاسـت انتقـال انرژی 

تبدیل شـده اسـت.

ردپای غیرمنتظره مس در بسـترهای لازم برای هوش مصنوعی

زیرسـاخت هـوش مصنـوعی بـه مقـدار زیادی انـرژی نیـاز دارد. هـر مرکز داده 
۵ گیـگاوات مصـرف می کنـد کـه  تـا  بیـن ۵۰۰ مـگاوات  بـزرگ  فوق‌العـاده 
معـادل یـک نیـروگاه متوسـط اسـت. سیم کـشی و سیسـتم های خنک کننده 
ایـن تأسیسـات بـه ۳ تـا ۵ برابـر مس بیشـتر بـه ازای هر مـگاوات نسـبت به 

مراکـز داده سـنتی نیـاز دارند.

گسـترش  بـرای  انویدیـا  و  متـا  مایکروسـافت،  گـوگل،  آمـازون،  رقابـت  بـا 
زیرسـاخت های ابـری و هـوش مصنـوعی، تقاضـای مـس از مراکـز داده قـرار 
اسـت چنـد برابـر شـود. بـرخی پیش‌بینی هـا تخمیـن می زننـد کـه تا سـال 
۲۰۲۷، فقـط مراکـز داده هـوش مصنـوعی می تواننـد ۷ تـا ۹ درصـد از مصرف 
جهـانی مـس را بـه خـود اختصـاص دهند—رقـمی کـه چنـد سـال پیـش 

غیرقابـل تصـور بـود. نتیجـه، رقابـت جدیـدی بیـن بخـش فنـاوری و بخـش 
انـرژی پـاک بـرای همـان فلـز محـدود اسـت.

تقاضـای  موتـور  بـرقی:  خودروهـای 
ت مـد بلند

تقاضـای  محـرک  بـرقی  خودروهـای  تحـول 
مـسی تثبیت شـده تری اسـت، امـا وارد مرحلـه 
خـودروی  یـک  اسـت.  شـده  بحـرانی  تسـریع 
مـس  برابـر   ۴ تـا   ۲.۵ بـه  معمـولی  بـرقی 
احتـراق  موتـور  خـودروی  بـه  نسـبت  بیشـتر 
داخـلی نیـاز دارد—کـه در باتری هـا، موتورهـا، 
شـارژ  زیرسـاخت  و  سیم هـا  دسـته  اینورترهـا، 

می شـود. اسـتفاده 

فـروش  در  کوتاه مـدت  نوسـانات  بـا  حـتی 
خودروهـای بـرقی، دولت هـای آمریـکا، اتحادیه 
هدف گذاری هـای  بـه  هنـد  و  چیـن  اروپـا، 
چندبرابـر  اثـر  می دهنـد.  ادامـه  برق رسـانی 
واقـعی از شـبکه های شـارژ و گسـترش شـبکه 

بـرق نـاشی می شـود. بـرای هـر شـارژر سـریع 
بیشـتر  مـس  مصـرف  شـده،  نصـب  جدیـد 
خـود  کـه  اسـت  حـالی  در  ایـن  و  می شـود 
شـبکه بـرق منبـع بـزرگی از تقاضـا اسـت و نه 

خودروهـا. فقـط 

تقاضـای  کـه  می زننـد  تخمیـن  تحلیلگـران 
مـس مرتبـط بـا خودروهـای بـرقی می تواند از 
۴.۵ میلیـون تـن امـروز بـه ۷ تـا ۹ میلیون تن 
تـا سـال ۲۰۳۰ افزایش یابـد و خودروهای برقی 
بزرگ تریـن منبـع افزایـش مصرف مـس در این 

باشـند. دهه 

عرضه گلوگاه های 

در حـالی کـه تقاضـا وارد یـک ابرچرخـه شـده اسـت، عرضـه در تلاش بـرای همـگام شـدن اسـت امـا توجـه کنیـد کـه اسـتخراج مس با 

چنـد محدودیـت سـاختاری مواجه اسـت:

• کاهـش عیـار سـنگ معـدن: بسیـاری از بزرگ تریـن معـادن جهـان در شیلی و پرو سـنگ معدن بـا کیفیـت پایین تری تولیـد می کنند 

کـه نیـاز به اسـتخراج بیشـتر بـرای تولید همان مقـدار دارد.

• کمبـود سـرمایه‌گذاری: معـدن کاران در دوره رکـود ۲۰۱۵–۲۰۲۰ هزینه هـای سـرمایه ای را کاهـش دادنـد کـه باعـث ایجـاد شـکاف در 

پروژه هـای بـزرگ جدیـد شـده اسـت.

• ریسـک های ژئوپلیتیـکی: اعتراضـات در پـرو، کمبـود آب در شیـلی و مشـکلات مجـوز محـلی در آمریـکا و آفریقـا باعـث تأخیـر در 

توسـعه ها شـده اسـت.

• زمان طولانی برای راه‌اندازی: معادن جدید مس معمولًاً ۷ تا ۱۲ سـال از کشـف تا تولید زمان می برند.

بـرخی تخمین هـا نشـان می دهنـد کـه اگـر سـرمایه گذاری های جدید تسـریع نشـود، جهان ممکن اسـت تا سـال ۲۰۳۰ با کسـری سـالانه 

۴ تـا ۶ میلیـون تـن متریک مواجه شـود.

اهمیت دهند باید  چرا معامله گران 

کسـری مداوم مس پیامدهای گسترده ای برای بازار دارد:

• فشـار تورمی زیرا مس در خودروهای برقی، باتری ها، مسـکن و زیرسـاخت ها استفاده می شود

• نرخ هـای بهـره بالاتر و طولانی تر اگر تـورم ناشی از کالاها پایدار بماند

• روند صعودی در سـهام معادن، صندوق های قابل معامله در بورس مس و سـهام مرتبط

• چرخـش در بخش فناوری با افزایش هزینه های زیرسـاخت هوش مصنوعی

مـس دیگـر فقـط یـک شـاخص صنعـتی نیسـت، بلکـه بـه یـک شـاخص کلان بـرای انتقـال انـرژی و انـقلاب هـوش مصنـوعی بـه طور 

همزمـان تبدیـل شـده اسـت. بـرای معامله گـران، ایـن مس را بـه یـکی از مهم ترین کالاهـا برای رصـد در سـال های آینده تبدیـل می کند

بررسی تکنیکالی قیمت جهانی مس

نمـودار روزانـه مـس نشـان می دهـد که قیمـت این کالای راهبـردی از اواسـط 2022 در یک کانـال صعودی قـرار دارد. در بـازه اخیر، قیمت 

در یـک مثلـث نوسـان کـرده کـه نظـر بـه 

دیـدگاه فاندامنتـالی صعودی مـا، در صورت 

مثلـثی  تراکـمی  سـاختار  شـدن  شکسـته 

شـکل می تـوان بـه رشـد قیمـت مـس تـا 

سـقف کانـال خـوش بیـن بود.
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تحلیلگــر: امیرحســین آقاپور

انس جهانی طلا پس از ثبت سقف 4381 به عنوان موج 5 از گام سوم صعود خود ، وارد اصلاح روند خود در قالب موج 4 شده است. 

در حـال حاضـر انتظـار میـرود ایـن اصلاح ادامـه داشـته باشـد و طلا در فـرم کامپلکس یـک گام نـزولی دیگر تـا حـوالی 3938 در گام اول و 
3786 در صـورت عبـور موفـق از 3886 بـه پایین داشـته باشـد.

طلا پس از آن برای سقفی جدید و ورود به گام پنجم از صعود خود آماده خواهد شد.

مسیر نزولی در کیبل به خوبی طی شده و قیمت به حوالی کف کانال رسیده .

انتظار میرود هنوز شاخه فعلی ما تکمیل نشده باشد و شاهد ثبت کف قیمتی جدیدی از کیبل در این گام باشیم.

هدف قیمتی این نزولی 1.287 در گام نخست و 1.271 در گام بعدی باشد.

در یـورو بـه دلار کانـادا بـه محـدوده حمایـتی خـوبی رسیـده ایم ولی باید توجه داشـت فرم قیمـتی ما در حـال همگرایی موج اخـر از این گام 
اسـت و در محـدوده ای ارزنده برای خرید نیسـتیم.

بنظـر میرسـد بـه زودی شـاخه نهـایی صعـود تکمیـل شـود و پـس از آن بـا تریگـر شکسـت وِِج صعودی بـه پاییـن وارد فـاز اصلاحی قیمتی 
جدیـدی خواهیم شـد.

از اهداف این اصلاح میتوان به 1.578 در گام نخست و 1.535 در گام بعدی اشاره کرد.

محـدوده 55.3 دلاری کـه بـه عنـوان کلاسـتری قدرتمنـد در تحلیـل قبـل اشـاره شـده بـود در ایـن رالی صعـودی قوی بـه خوبی مانـع ادامه 
رشـد نقره شـد.

در حـال حاضـر بنظـر میرسـد هنـوز فـاز اصلاحی مـا تکمیـل نشـده و نقره میتوانـد در هفتـه هـای آتی در قالب مـوج C بار دیگـر محدوده 
47.20 را در گام نخسـت و 45.77 را در گام بعـدی نـزول خـود داشـته باشـد.



14 WMmarkets    CyclicalWaves ماهنامـهWMmarkets    CyclicalWaves ماهنامـه 15

دلار اسـترالیا به دلار کانادا پس از تکمیل حرکت سـه موجی خود اکنون در یک کانال نزولی قرار گرفته 
در حـال حاضـر قیمـت در محـدوده مهـمی قـرار گرفتـه ، در صورت عـدم واکنش مثبت به کف 0.641 و شکسـت آن ، شـاهد نزولی سـریع 

تـر و همـوار تـر خواهیم بود.

شاخص دکس آلمان در تایم فریم هفتگی در حال تکمیل فاز اصلاحی خود از این درجه هست.

مادامی که قیمت زیر 24520 قرار گرفته باشد مسیر پیش رو همچنان اصلاحی خواهد بود.

این اصلاح پتانسیل رسیدن به محدوده 22323 را خواهد داشت.

کد به ین ژاپن در پی تکمیل موج c خود درون یک کانال صعودی در حال افزایش است.

بنظـر میرسـد هنـوز ایـن شـاخه صعودی تکمیل نشـده و قیمت پتانسیل یک گام صعـودی دیگر را پس از اسـتراحتی کوتاه ، تا محـدوده 113.15 
داشت. خواهد 

در پوند به ین ژاپن شاهد رسیدن قیمت به حوالی سقف ماژور پیشین هستیم.

این صعود قیمتی پتانسیل نفوذ به سقف پیشین را هم دارد اما همچنان فاز حرکتی این موج فاز اصلاحی خواهد بود

پـس از تکمیـل ایـن شـاخه در قالـب مـوج c از b و بـا تریگـر شکسـت خط صعـودی کوتاه مـدت پوند به یـن بار دیگـر مسیر نـزولی خود را 
از سـر خواهد گرفت.

این نزول در گام نخست 197.5 و در گام بعدی  محدوده 191.7 را هدف قیمتی خود خواهد داشت.
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هفتگی  XAUUSD

اونـس جهـانی طلا از نظـر تحلیـل الیوتی به 
یـک اصلاح عمیـق نیـاز دارد. بـا ایـن حـال، 
بایـد بـه ایـن نکتـه توجـه کرد کـه ایـن تنها 
یـک دیـدگاه تحلیلی اسـت. در شـرایطی که 
رونـد صعـودی بر بـازار حاکـم اسـت، بهترین 
اسـتراتژی بـرای معامله گران، انجـام خریدهای 
سـخت  اسـتاپ لاس  تعییـن  بـا  کوتاه مـدت 
)هـارد اسـتاپ( اسـت. ایـن رویکـرد می‌توانـد 
بـه حفـظ سـرمایه و بهره بـرداری از نوسـانات 

مثبـت ایـن فلـز زرد رنـگ کمـک کند.
به یاد داشته باشید که مدیریت ریسک در این نوع معاملات از اهمیت بالایی برخوردار است.

XAUUSD روزانه

رنـگ  مـوج ۵ سـبز  روزانـه،  فریـم  تایـم  در 
خـود از ۵ ریز موج آبی تشـکیل شـده اسـت، 
ایـن ۵ مـوجی تکمیـل  از  موج هـای ۳-۲-۱ 
و طبـق شـواهد درحـال حاضـر در مـوج ۴ 
معـاملاتی  رویکـرد  داریـم،  قـرار  کامپلکـس 
معامله گـران  بـرای  خریـد  آغـاز  طلا  بهینـه 
پرریسـک پـس از شکسـته شـدن خـط روند 
ترسیـم شـده اسـت، هـدف ایـن خرید‌هـای 

لـول سـقف چنـگال می باشـد.

XAGUSD هفتگی

بـر اسـاس تحلیل‌هـای پیشیـن، وضعیـت 
وضـوح  بـه  بـالا  فریم هـای  تایـم  در  نقـره 
بـزرگ  گام‌هـای  نقـره  اسـت.  مشـخص 
صعـودی خـود را طی کـرده و معامله گـران 
به خـوبی  رشـد  ایـن  از  مـا  بـا  همـراه 
بهره منـد شـده‌اند. در حـال حاضـر، دیدگاه 
سـرمایه گذاری در نقـره بـرای همراهـان مـا 

نیسـت. بهینـه 
بـه جـای آن، رویکـرد نوسـان‌گیری از ایـن فلـز سـفید پیشـنهاد می شـود. معامله گـران می تواننـد در شـرایطی کـه رونـد صعـودی ادامه 

دارد، از نوسـانات مثبـت بـا اسـتفاده از اسـتاپ لاس سـخت )هـارد اسـتاپ( بهره بـرداری کنند.

XAGUSD روزانه
نقره دو سناریو محتمل در تایم روزانه:

۱- شکسـته شـدن خـط رونـد نـزولی و ادامه رشـد: در ایـن صـورت معامله گران می توانند با شکسـته شـدن خط روند آغازین از سـقف، شـروع 
بـه خرید هـای کوتاه مـدت نمایند.

۲- ریـزش تـا باکـس قرمـز رنـگ: اگـر اصلاح 
نقـره ادامه دار باشـد، رسیدن بـه باکس قرمز 
رنگ اهمیت بسـزایی دارد، درصورت شکسـت 
ایـن محـدوده بـه پاییـن روند صعـودی قطعا 
بـه پایان رسیده اسـت، بنابرایـن این محدوده 
می توانـد نقطه ی مهمی بـرای خرید از منظر 

باشد. سـرمایه گزاری 

تحلیلگر:محمدجــواد آقازاده
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هفتگی   USDX

USDX روزانه

EURUSD روزانه

WTI روزانه

بـه  دلار  شـاخص  هفتـگی  نمـودار  در 
نظـر می رسـد مـوج C بـزرگ قرمـز رنـگ 
بـه پایـان رسیـده اسـت، در نظـر داشـته 
باشیـد پایان های مـوج C عمومـا همراه با 
گام هـای عمیـق ریـزشی می باشـد، از این 
رو در حـال حاضـر رویکـرد بهینـه بـرای 
معاملـه شـاخص دلار، خریـد در اصلاح‌هـا 
می باشـد، در ۱۰۲ واحـد شکسـت پیـوت 
تشـکیل شـده اهمیت بسـزایی و بـا وقوع 
صعـودی  رونـد  می‌تـوان  شکسـت  ایـن 

جدیـد در درجـه پاییـن تـر را اغـاز شـده دانسـت.

در تایـم فریـم روزانـه مربـع قرمـز رنـگ حائـز اهمیـت اسـت، شکسـت ایـن مربـع یعنی پایـان فاز شـک در تشـابه نقـاط نهایی ایـن اصلاح 
نسـبت بـه مـوج A  بـزرگ قرمـز رنـگ، از اینـرو با از بیـن رفتن این مقاومت فشـار های خرید شـاخص دلار اغاز خواهند شـد، در این شـرایط 

اصلاح هـای نـزولی شـاخص دلار بـا اسـتاپ تحلیـل بلند مـدت به کف کانـال خریدنی هسـتند.

در چـارت یـورو بـه دلار، بهتریـن اسـتراتژی 
در  پلـه ای  خریـد  معـاملات  انجـام  بـرای 
فاصلـه کـف A تا ۱.۱۰۵۳ شناسـایی شـده 
اسـت. بـه معامله گـران پیشـنهاد می‌شـود 
از  پلـه ای  خریدهـای  ایـن  طـول  در  کـه 
تـا  کننـد  اسـتفاده  هجینـگ  روش هـای 
از حسـاب خـود در برابـر از دسـت رفتـن 
بخـش قابـل توجـهی از سـرمایه محافظـت 

نماینـد.

تحلیـل کنـونی بـازار نفـت نشـان دهنده پایـان ریزش هـای متـوالی اسـت. در این تحلیـل، صعود اخیر بـه عنوان آغـاز یک مرحلـه جدید در 

نظـر گرفتـه شـده و اصلاح قیمـتی پـس از آن نشـان دهنده وقـوع یـک حرکت صعـودی حداقل برابـر بـا OR A 1  می باشـد. بنابراین، قرار 

دادن سـفارش خریـد )بـای اسـتاپ( بالای سـقف OR A 1  مناسـب به نظر می رسـد.
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WHEAT روزانه
BABA روزانه

الگوهـای پیچیـده در بازار گنـدم همچنان 
ایـن  بـه سـاختار  بـا توجـه  ادامـه دارنـد. 
 ،ABC-X-ABC صـورت  بـه  الگوهـا 
اطلاعـات دقیـقی دربـاره زمـان پایـان فرم 
ایـن  بـا  نیسـت.  دسـترس  در  اصلاحی 
اسـت  ایـن  اهمیـت  حائـز  نکتـه  حـال، 
کـه ایـن الگـو بـه وضـوح اصلاحی اسـت 
و پـس از اتمـام آن، انتظـار می رود بـازار 
رونـد حرکـتی خـود را بـه نمایـش بگذارد. 
رویکـرد معـاملاتی مـا در گنـدم، اسـتفاده 

اسـت. پوینـت  پیـوت  مقاومـت  بـالای سـطح  نـواحی  در  اسـتاپ(  )بـای  خریـد  سـفارش های  از 

در تایـم فریـم هفتـگی، قیمـت کاکائـو بـه اهـداف تعییـن شـده در دو مـاه پیـش دسـت یافتـه اسـت. در ایـن نـواحی، معـاملات فـروش به 
هیـچ وجـه توصیـه نمی شـود. بلکـه معامله گـران می تواننـد بـا اختصاص یک سـرمایه کوچـک و تعییـن اسـتاپ لاس دلاری، به سـرمایه گذاری 
بلندمـدت در بـازار کاکائـو بپردازنـد. همچنیـن، پیشـنهاد می شـود کـه خریدهـای پله ای با حجم سـبک انجام شـود تا ریسـک سـرمایه گذاری 

کاهـش یابـد و از نوسـانات بـازار بـه خـوبی بهره برداری شـود.

در حـال حاضـر سـهام BABA در مـوج ۴ از مـوج ۳ بـزرگ قـرار دارد. ایـن 
پیشـنهاد  باشـد.  بـازار  بـه  بـرای ورود  موقعیـت می توانـد فرصـتی مناسـب 
می شـود کـه معامله گـران خریدهـای پلـه ای را در ایـن ناحیه انجـام دهند تا از 

پتانسیـل صعـودی قیمـت بهره بـرداری کننـد.

بـرای مدیریـت ریسـک، اسـتاپ لاس معاملـه در سـطح ۱۳۲ دلار تعییـن شـده 
اسـت، که با خط قرمز در چارت مشـخص شـده اسـت. این اسـتراتژی می تواند 
بـه حفـظ سـرمایه و کاهش ریسـک در صـورت بـروز نوسـانات نامطلوب کمک 

. کند

بـا توجـه بـه تحلیل هـای موجـود، ایـن فرصـت می توانـد بـه سـرمایه گذاران 
کمـک کنـد تـا در مسیـر رشـد سـهام BABA قـرار بگیرنـد.

هفتگی  COCOA
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